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ÌÅÆÄÓÍÀÐÎÄÍÀß  ÑÒÀÒÈÑÒÈÊÀ

ÏÐÎÁËÅÌÛ   ÑÎÏÎÑÒÀÂÈÌÎÑÒÈ   ÄÀÍÍÛÕ   ÂÍÅØÍÅÒÎÐÃÎÂÎÉ
ÑÒÀÒÈÑÒÈÊÈ

 Ï.Á. Ñàìêî,
Ãîñóäàðñòâåííûé óíèâåðñèòåò - Âûñøàÿ øêîëà ýêîíîìèêè

 Â óñëîâèÿõ èíòåãðàöèè Ðîññèè â ìèðîõîçÿéñòâåííûå ñâÿçè âîçðàñòàåò âëèÿíèå âíåøíåé òîðãîâëè íà
ðàçâèòèå ýêîíîìèêè ñòðàíû. Íàëè÷èå ïîëíîé è îáúåêòèâíîé ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîðìàöèè îá îáúåìàõ âíåø-
íåé òîðãîâëè íåîáõîäèìî â öåëÿõ ðàçðàáîòêè è ïðèíÿòèÿ âàæíåéøèõ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé. Ýòî îñîáåí-
íî àêòóàëüíî â óñëîâèÿõ ïîäãîòîâêè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ê âñòóïëåíèþ âî Âñåìèðíóþ òîðãîâóþ îðãàíèçà-
öèþ (ÂÒÎ) è ñâÿçàííîé ñ ýòèì ïðîöåññîì âûðàáîòêè îáÿçàòåëüñòâ ïî äîñòóïó íà ðîññèéñêèé ðûíîê èíîñò-
ðàííûõ ïðîèçâîäèòåëåé. Äàííàÿ èíôîðìàöèÿ ìîæåò òàêæå èñïîëüçîâàòüñÿ â öåëÿõ ñîñòàâëåíèÿ ñèñòåìû
íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ (ÑÍÑ), ðàçðàáîòêè ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ïðîãíîçà ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâè-
òèÿ ñòðàíû íà áëèæàéøóþ ïåðñïåêòèâó.

 Â öåëÿõ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîð-
ìàöèè â îáëàñòè âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè
è ïîâûøåíèÿ åå êà÷åñòâà â ñòàòèñòè÷åñêîé ïðàêòèêå
èñïîëüçóþòñÿ ðàçëè÷íûå âèäû è ìåòîäû àíàëèçà. Îä-
íèì èç íèõ ÿâëÿåòñÿ ñîïîñòàâèòåëüíûé àíàëèç ìåòî-
äîì «çåðêàëüíîé ñòàòèñòèêè», ïðåäñòàâëÿþùèé ñî-
áîé âçàèìíóþ óâÿçêó äàííûõ ñòàòèñòè÷åñêîãî íàáëþ-
äåíèÿ, ïîçâîëÿþùóþ ïîâûñèòü îáúåêòèâíîñòü è îáåñ-
ïå÷èòü ñîïîñòàâèìîñòü äàííûõ îá îáúåìàõ âíåøíå-
òîðãîâûõ îïåðàöèé ñòðàí - òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ. Ýòî
îçíà÷àåò, ÷òî äàííûå ïî òîâàðó, âûâîçèìîìó ñòðàíîé-
ýêñïîðòåðîì, ñîïîñòàâëÿþòñÿ ñ äàííûìè ïî ýòîìó æå
òîâàðó, ââåçåííîìó ñòðàíîé-èìïîðòåðîì, è íàîáîðîò,
òî åñòü ýêñïîðò Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â ñòðàíó-ïàðò-
íåð ñîïîñòàâëÿåòñÿ ñ èìïîðòîì ñòðàíû-ïàðòíåðà èç
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Àíàëîãè÷íî èìïîðò Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè ñîïîñòàâëÿåòñÿ ñ ýêñïîðòîì ñòðàíû-
ïàðòíåðà.

 Íà ïðîòÿæåíèè äîâîëüíî äëèòåëüíîãî âðåìåíè ñî-
ïîñòàâèòåëüíûé àíàëèç äàííûõ òàìîæåííîé ñòàòèñòè-
êè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ñ îñíîâíûìè ñòðàíàìè-ïàðò-
íåðàìè ïîêàçàë, ÷òî äàííûå ïî ðîññèéñêîìó èìïîðòó
ñóùåñòâåííî îòëè÷àþòñÿ â ñòîðîíó çàíèæåíèÿ îò äàí-
íûõ ïî ýêñïîðòó ñòðàí-ïàðòíåðîâ â Ðîññèþ. Òàê, çà
ïåðèîä ñ 2003 ïî 2008 ã.1 ðàñõîæäåíèÿ â äàííûõ ìåæ-
äó Ðîññèåé è ñòðàíàìè îñòàëüíîãî ìèðà ñîñòàâèëè îò
13 äî 29%; ïðè ýòîì îñíîâíîé îáúåì ðàñõîæäåíèé (îò
29 äî 46%) ïðèõîäèòñÿ íà ñòðàíû Åâðîïåéñêîãî Ñî-
þçà (ÅÑ), äîëÿ êîòîðûõ âî âíåøíåòîðãîâîì îáîðîòå
Ðîññèè â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñîñòàâëÿåò áîëåå 50%. Ðàñ-
õîæäåíèÿ ïî ðîññèéñêîìó ýêñïîðòó è èìïîðòó ñòðàí-
ïàðòíåðîâ çà óêàçàííûé ïåðèîä íå ñòîëü âåëèêè è ñî-
ñòàâèëè îò 2 äî 6%.

 Èññëåäîâàíèå àíàëèçà ðàñõîæäåíèé â äàííûõ ïî-
êàçûâàåò, ÷òî â èõ îñíîâå ëåæàò ïðè÷èíû îáúåêòèâíî-
ãî è ñóáúåêòèâíîãî õàðàêòåðà. Ê ïðè÷èíàì îáúåêòèâ-
íîãî õàðàêòåðà îòíîñÿòñÿ ïðåæäå âñåãî ïðè÷èíû ìå-
òîäîëîãè÷åñêîãî ïëàíà.

 Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ìèðîâîé ñòàòèñòè÷åñêîé ïðàê-
òèêå èñïîëüçóþòñÿ ðàçíûå ïðèíöèïû è ñïîñîáû ó÷åòà
âíåøíåòîðãîâûõ îïåðàöèé, ïðèìåíÿåòñÿ ðàçëè÷íàÿ ìå-
òîäîëîãèÿ èõ ó÷åòà. Ðàñõîæäåíèå â ìåòîäîëîãèè ó÷åòà
ñâÿçàíî ñ ðàçëè÷èåì ñèñòåìû îðãàíèçàöèè ñòàòèñòè-
÷åñêèõ íàáëþäåíèé, êîòîðàÿ âî ìíîãîì îïðåäåëÿåòñÿ
òðàäèöèÿìè, ñëîæèâøèìèñÿ â íàöèîíàëüíîé ïðàêòèêå
òîé èëè èíîé ñòðàíû. Â òî æå âðåìÿ áîëüøèíñòâî ñòðàí
ìèðà ñòðåìÿòñÿ ê ñîçäàíèþ åäèíîé ìåòîäîëîãèè ó÷å-
òà, ïîýòîìó ïðè ïîñòðîåíèè íàöèîíàëüíûõ ñèñòåì ñòà-
òèñòè÷åñêîãî ó÷åòà âíåøíåòîðãîâûõ îïåðàöèé èñïîëü-
çóþò ðåêîìåíäàöèè Ñòàòèñòè÷åñêîé êîìèññèè Îðãàíè-
çàöèè Îáúåäèíåííûõ Íàöèé (ÎÎÍ), êîòîðûå ñîñòàâëÿ-
þò îñíîâó ìåòîäîëîãè÷åñêèõ ïîëîæåíèé ïî âíåøíå-
òîðãîâîé ñòàòèñòèêå.

 Â öåëÿõ ãàðìîíèçàöèè ñòàòèñòè÷åñêîãî ó÷åòà âíåø-
íåòîðãîâûõ îïåðàöèé Ñòàòèñòè÷åñêîé êîìèññèåé ÎÎÍ
â 2000 ã. áûëà îïóáëèêîâàíà ïåðåñìîòðåííàÿ ðåäàêöèÿ
ìåòîäîëîãè÷åñêîãî äîêóìåíòà «Ñòàòèñòèêà ìåæäóíà-
ðîäíîé òîðãîâëè òîâàðàìè: êîíöåïöèè è îïðåäåëåíèÿ»,
êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ áàçîâûì äîêóìåíòîì äëÿ áîëüøèí-
ñòâà ñòðàí ïðè ñòàòèñòè÷åñêîì ó÷åòå âíåøíåòîðãîâûõ
îïåðàöèé.

 Â ñîîòâåòñòâèè ñ óêàçàííûìè ðåêîìåíäàöèÿìè, ïî-
ëîæåíèÿìè Òàìîæåííîãî êîäåêñà Òàìîæåííîãî ñîþçà
(Òàìîæåííîãî êîäåêñà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè) âåäå-
íèå òàìîæåííîé ñòàòèñòèêè âíåøíåé òîðãîâëè Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâå ïðèìåíå-

1 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè.



    Âîïðîñû ñòàòèñòèêè, 8/201056

Ìåæäóíàðîäíàÿ ñòàòèñòèêà

íèÿ îáùåé ñèñòåìû ó÷åòà âíåøíåòîðãîâûõ îïåðàöèé,
ñîãëàñíî êîòîðîé â ýêñïîðò è èìïîðò òîâàðîâ ïðè èõ
ñòàòèñòè÷åñêîì ó÷åòå âêëþ÷àþòñÿ âñå òîâàðû, ââîçè-
ìûå è âûâîçèìûå ñ òåððèòîðèè ñòðàíû2.

 Ñòðàíû ÅÑ ïðè ó÷åòå âíåøíåòîðãîâûõ îïåðàöèé
ðóêîâîäñòâóþòñÿ ìåòîäîëîãè÷åñêèìè ïîëîæåíèÿìè,
ðàçðàáîòàííûìè äëÿ ñòðàí ÅÑ, êîòîðûå òàêæå ïîñòðî-
åíû íà îñíîâå ìåòîäîëîãè÷åñêèõ ðåêîìåíäàöèé ÎÎÍ,
íî èìåþò îïðåäåëåííûå îñîáåííîñòè, îáóñëîâëèâàþ-
ùèå íàëè÷èå ðàñõîæäåíèé â äàííûõ ïðè èõ ó÷åòå. Ïðåæ-
äå âñåãî ðå÷ü èäåò î ïðèìåíåíèè ñïåöèàëüíîé ñèñòå-
ìû ó÷åòà, ïðè êîòîðîé â ñòàòèñòèêå âíåøíåé òîðãîâëè
ó÷èòûâàþòñÿ òîëüêî òå òîâàðû, êîòîðûå ïðîøëè òàìî-
æåííîå îôîðìëåíèå è âûïóùåíû â ñâîáîäíîå îáðà-
ùåíèå.

 Â ðåçóëüòàòå îäíè è òå æå òîâàðíûå ïîòîêè ìîãóò
ó÷èòûâàòüñÿ âíåøíåòîðãîâîé ñòàòèñòèêîé îäíèìè ñòðà-
íàìè è íå ó÷èòûâàòüñÿ äðóãèìè. Íà ïðàêòèêå ýòî îçíà-
÷àåò, ÷òî òîâàðû, ïîñòóïàþùèå â ñâîáîäíûå ýêîíîìè-
÷åñêèå çîíû è íà òàìîæåííûå ñêëàäû, áóäóò ó÷èòûâàòü-
ñÿ ñòðàíàìè, ïðèìåíÿþùèìè îáùóþ ñèñòåìó ó÷åòà, è
íå ó÷èòûâàòüñÿ ñòðàíàìè, ïðèìåíÿþùèìè ñïåöèàëüíóþ
ñèñòåìó ó÷åòà (äî òåõ ïîð, ïîêà äàííûå òîâàðû íå ïðîé-
äóò òàìîæåííîå îôîðìëåíèå è íå áóäóò âûïóùåíû â
ñâîáîäíîå îáðàùåíèå), â ÷àñòíîñòè ñòðàíàìè ÅÑ.

Äðóãèìè ìåòîäîëîãè÷åñêèìè ïðè÷èíàìè ðàñõîæ-
äåíèé ÿâëÿþòñÿ:

 - èñïîëüçîâàíèå â ðîññèéñêîé ñòàòèñòèêå ó÷åòà
ýêñïîðòà ïî òîðãóþùåé ñòðàíå («ñòðàíå êîíòðàêòà») â
òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà «ñòðàíà êîíå÷íîãî íàçíà÷åíèÿ» òî-
âàðà íà ìîìåíò åãî âûâîçà íåèçâåñòíà. Â ñîîòâåòñòâèè
ñ ìåæäóíàðîäíîé ìåòîäîëîãèåé ñòàòèñòèêè âíåøíåé
òîðãîâëè ó÷åò òîâàðîâ ïðè âûâîçå îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî
ñòðàíå íàçíà÷åíèÿ, òî åñòü ïî ñòðàíå, èçâåñòíîé íà ìî-
ìåíò îòãðóçêè, â êîòîðîé ýòè òîâàðû áóäóò ïîòðåáëÿòü-
ñÿ èëè èñïîëüçîâàòüñÿ. Åñëè â ìîìåíò îòãðóçêè íåèç-
âåñòíî, ãäå íàõîäèòñÿ ïîëó÷àòåëü òîâàðà, òî ó÷åò ïðî-
èçâîäèòñÿ ëèáî ïî òîðãóþùåé ñòðàíå (ñòðàíå êîíòðàê-
òà), ëèáî ïî ñòðàíå, â êîòîðîé ðàñïîëîæåí ïåðâûé ïî
ïóòè ñëåäîâàíèÿ èçâåñòíûé íà ìîìåíò äåêëàðèðîâà-
íèÿ ïîðò âûãðóçêè òîâàðà. Ýòî ïðèâîäèò ê ðàñõîæäå-
íèÿì â äàííûõ ïî ðîññèéñêîìó ýêñïîðòó è èìïîðòó
ñòðàíû-ïàðòíåðà, ïðåæäå âñåãî ïî ñûðüåâûì òîâàðàì;

- â ýêñïîðò ñòðàí ÅÑ â Ðîññèþ âêëþ÷àþòñÿ êàê òî-
âàðû ñîáñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà, òàê è òîâàðû, ïðî-
èñõîäÿùèå èç äðóãèõ ñòðàí, âûïóùåííûå â ñâîáîäíîå
îáðàùåíèå. Â ðîññèéñêîé òàìîæåííîé ñòàòèñòèêå â
ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùåé ìåòîäîëîãèåé èìïîðò ýòèõ
òîâàðîâ ó÷èòûâàåòñÿ ïî ñòðàíå ïðîèñõîæäåíèÿ è â èì-
ïîðò èç ñòðàí Åâðîñîþçà íå âêëþ÷àåòñÿ;

- â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåòîäîëîãèåé, ïðèìåíÿåìîé â
ðàìêàõ Åâðîñîþçà, òîâàð, ïîñòóïèâøèé â ñòðàíû Åâ-
ðîñîþçà ÷åðåç òåððèòîðèþ ýòèõ ñòðàí, ìîæåò ïðîéòè

òàìîæåííîå îôîðìëåíèå è áûòü äîïóùåííûì â ñâî-
áîäíîå îáðàùåíèå â ëþáîé ñòðàíå ÅÑ. Ïðè ýòîì äàí-
íàÿ âíåøíåòîðãîâàÿ îïåðàöèÿ áóäåò ó÷òåíà â ñòàòèñòè-
êå òîé ñòðàíû Åâðîñîþçà, ãäå è áûëî ïðîèçâåäåíî òà-
ìîæåííîå îôîðìëåíèå, à íå â ñòðàíå êîíå÷íîãî íàçíà-
÷åíèÿ òîâàðà. Óêàçàííàÿ îñîáåííîñòü ìîæåò ÿâëÿòüñÿ
ïðè÷èíîé ñóùåñòâåííûõ ðàñõîæäåíèé äàííûõ ïðè ñî-
ïîñòàâëåíèè îáúåìîâ âíåøíåé òîðãîâëè ñ îòäåëüíû-
ìè ñòðàíàìè Åâðîñîþçà;

- ðàçëè÷íûå ïîäõîäû ê ó÷åòó òîâàðîâ äëÿ ðåìîíòà.
Â Ðîññèè ýòè òîâàðû ó÷èòûâàþòñÿ òîëüêî ïðè ñîñòàâ-
ëåíèè ïëàòåæíîãî áàëàíñà, à, íàïðèìåð, â Ãåðìàíèè -
â ñòàòèñòèêå âíåøíåé òîðãîâëè;

- ñóùåñòâóþò òàêæå ðàçëè÷èÿ ïðè ó÷åòå òîâàðîâ,
ïîñòóïàþùèõ â ñòðàíó íà óñëîâèÿõ ôèíàíñîâîé àðåí-
äû. Â ðîññèéñêîé òàìîæåííîé ñòàòèñòèêå ó÷èòûâàþò-
ñÿ òîâàðû, ïîñòóïàþùèå â ñòðàíó ñî ñðîêîì àðåíäû
áîëåå îäíîãî ãîäà (ôèíàíñîâûé ëèçèíã), è íå âêëþ÷à-
þòñÿ òîâàðû ñî ñðîêîì àðåíäû ìåíåå îäíîãî ãîäà (îïå-
ðàòèâíûé ëèçèíã). Ê ïðèìåðó, â íåìåöêîé òàìîæåííîé
ñòàòèñòèêå ïîäëåæàò ó÷åòó òîâàðû, åñëè ñðîê èõ àðåí-
äû ïðåâûøàåò äâà ãîäà;

- ñóùåñòâóþùèå ðàçëè÷èÿ â ó÷åòå ðÿäà òîâàðîâ,
ñïåöèôèêà êîòîðûõ çàòðóäíÿåò èñïîëüçîâàíèå åäèíîãî
ïîäõîäà ïðè ðåãèñòðàöèè îïåðàöèé. Â ñîîòâåòñòâèè ñ
ìåòîäîëîãèåé ó÷åòà ðûáà, âûëîâëåííàÿ è ïðîäàííàÿ â
íåéòðàëüíûõ âîäàõ, è áóíêåðíîå òîïëèâî, ïðèîáðåòàå-
ìîå ðîññèéñêèìè ñóäàìè çà ïðåäåëàìè òàìîæåííîé
òåððèòîðèè, íå ó÷èòûâàþòñÿ â èòîãàõ ðîññèéñêîé òà-
ìîæåííîé ñòàòèñòèêè, à ó÷èòûâàþòñÿ îòäåëüíî íà îñ-
íîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ ôîðì, ðàçðàáàòûâàåìûõ Ðîññòà-
òîì. Â ýòîì ñëó÷àå äàííûå îïåðàöèè ó÷èòûâàþòñÿ ñòðà-
íàìè ÅÑ;

- ðàçëè÷èÿ â ñòîèìîñòíûõ îáúåìàõ â ñâÿçè ñ èñ-
ïîëüçîâàíèåì ðàçëè÷íûõ óñëîâèé ïîñòàâîê (ÔÎÁ - ïðè
ýêñïîðòå è ÑÈÔ - ïðè èìïîðòå). Áîëüøèíñòâî ñòðàí
ìèðà îöåíèâàþò èìïîðò íà îñíîâå öåí ÑÈÔ, à ýêñïîðò -
íà îñíîâå öåí ÔÎÁ. Öåíà ÑÈÔ âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñòî-
èìîñòü òîâàðà, ñòðàõîâàíèå è ôðàõò äî ãðàíèöû òîðãî-
âîãî ïàðòíåðà, â òî âðåìÿ êàê öåíà ÔÎÁ íå âêëþ÷àåò â
ñåáÿ ðàñõîäû ïî ðàçãðóçêå, ôðàõòó, ñòðàõîâàíèþ çà
ãðàíèöàìè ïîðòà îòïðàâêè ñòðàíû ýêñïîðòåðà. Ñëåäî-
âàòåëüíî, ñ óâåëè÷åíèåì òîâàðîîáîðîòà ìåæäó ñòðà-
íàìè ðàñõîæäåíèÿ â äàííûõ èç-çà ðàçëè÷èé â óñëîâè-
ÿõ ïîñòàâîê áóäóò âîçðàñòàòü;

- ðàçëè÷íûé ïîäõîä ê ó÷åòó òîâàðîâ, ââîçèìûõ
ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè, ñâÿçàííûé ñ ðàçëè÷èÿìè âî âíóò-
ðåííåì òàìîæåííîì çàêîíîäàòåëüñòâå. Â ðîññèéñêîé
ïðàêòèêå ýòî îòíîñèòñÿ ïðåæäå âñåãî ê ââîçó àâòîìî-
áèëåé, íå âêëþ÷àåìûõ â èòîãè òàìîæåííîé ñòàòèñòè-
êè. Ïðè ýòîì ñòðàíà, îòêóäà áûë âûâåçåí àâòîìîáèëü,
ìîæåò ðåãèñòðèðîâàòü åãî êàê ýêñïîðò, åñëè åãî öåíà
ïðåâûøàåò óñòàíîâëåííîå ïîðîãîâîå çíà÷åíèå.

2 Ñì.: Ìåòîäîëîãèÿ òàìîæåííîé ñòàòèñòèêè âíåøíåé òîðãîâëè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (â ðåä. ïðèêàçà ÔÒÑ Ðîññèè îò 11.01.2010 ¹ 6).
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Ê ïðè÷èíàì ñóáúåêòèâíîãî õàðàêòåðà, îêàçûâàþ-
ùèì âëèÿíèå íà âåëè÷èíó ðàñõîæäåíèé, ìîæíî îòíåñ-
òè òåõíè÷åñêèå ïðè÷èíû è óìûøëåííîå èñêàæåíèå èí-
ôîðìàöèè.

 Òåõíè÷åñêèìè ïðè÷èíàìè ÿâëÿþòñÿ:
 - ðàçëè÷èÿ â ïåðèîäå ðåãèñòðàöèè îïåðàöèé. Òàê,

ïðè ðåãèñòðàöèè îäíîé è òîé æå ñäåëêè äâóìÿ ñòîðî-
íàìè ìåæäó îòïðàâêîé (ýêñïîðòîì) è ïîëó÷åíèåì òî-
âàðà (èìïîðòîì) ìîæåò âîçíèêíóòü òàê íàçûâàåìûé
âðåìåííîé ëàã. Ýòî ìîæåò ïðèâåñòè ê ðåãèñòðàöèè îïå-
ðàöèè îäíîé ñòîðîíîé è íåó÷åòó åå äðóãîé;

 - èñïîëüçîâàíèå ðàçëè÷íûõ êóðñîâ âàëþò ïðè ïðè-
âåäåíèè ñòîèìîñòè ê åäèíîé ñòàòèñòè÷åñêîé ñòîèìî-
ñòè;

 - ðàçëè÷èÿ â ïîðîãîâûõ (ó÷èòûâàåìûõ) çíà÷åíèÿõ
ñòîèìîñòè ïðè ðåãèñòðàöèè îïåðàöèé. Òàìîæåííûå
îðãàíû áîëüøèíñòâà ñòðàí ìèðà óñòàíàâëèâàþò ðàç-
ëè÷íûå ïîðîãè ó÷åòà ýêñïîðòíî-èìïîðòíûõ îïåðàöèé.

 Ê ïðè÷èíàì, àññîöèèðóåìûì ñ óìûøëåííûì èñ-
êàæåíèåì èíôîðìàöèè, ïðåæäå âñåãî îòíîñèòñÿ äåê-
ëàðèðîâàíèå òîâàðîâ íå ñâîèì êîäîì èëè íàèìåíîâà-
íèåì. Äàííàÿ ïåðåêîäèðîâêà ìîæåò ïðîèçâîäèòüñÿ ñ
öåëüþ çàíèæåíèÿ âçèìàåìûõ òàìîæåííûõ ïëàòåæåé.

 Òàêæå ñ öåëüþ ñîêðàùåíèÿ âçèìàåìûõ òàìîæåí-
íûõ ïëàòåæåé èìïîðòåðû ìîãóò èñïîëüçîâàòü äâîéíûå
ñ÷åòà-ôàêòóðû è óêàçûâàòü çàíèæåííîå êîëè÷åñòâî òî-
âàðà, à ýêñïîðòåðû ïðåäíàìåðåííî çàâûøàòü êîëè÷å-
ñòâî è ñòîèìîñòü ýêñïîðòèðóåìîãî òîâàðà äëÿ óâåëè-
÷åíèÿ âîçâðàùàåìîãî ÍÄÑ.

 Ðàñõîæäåíèÿ â äàííûõ î âçàèìíîé òîðãîâëå Ðîñ-
ñèè è ñòðàí-ïàðòíåðîâ, îáóñëîâëåííûå òàêèìè ïðè÷è-
íàìè, ìîãóò áûòü ñíèæåíû ïðîâåäåíèåì àäìèíèñòðà-
òèâíûõ è êîíòðîëüíûõ ìåðîïðèÿòèé, ïðîâîäèìûõ òà-
ìîæåííûìè îðãàíàìè ñòðàí.

 Â îòëè÷èå îò âûøåïðèâåäåííîãî, ðàñõîæäåíèÿ â
äàííûõ î âçàèìíîé òîðãîâëå Ðîññèè è ñòðàí-ïàðòíåðîâ,
ïðåæäå âñåãî ñòðàí Åâðîñîþçà, ñâÿçàííûå ñ ïðè÷èíà-
ìè îáúåêòèâíîãî, ìåòîäîëîãè÷åñêîãî õàðàêòåðà, íå ìî-
ãóò áûòü óñòðàíåíû ïîñðåäñòâîì ïðîâåäåíèÿ îðãàíèçà-
öèîííûõ ìåð, òàê êàê îíè îáóñëîâëåíû ðàçëè÷èÿìè â
çàêîíîäàòåëüíîì è íîðìàòèâíî-ïðàâîâîì ðåãóëèðîâà-
íèè âíåøíåòîðãîâûõ îïåðàöèé, ïðèìåíÿåìîì êàæäûì
ãîñóäàðñòâîì. Ýòè ðàñõîæäåíèÿ ìîãóò íå òîëüêî íå ñî-
êðàùàòüñÿ, íî è óâåëè÷èâàòüñÿ ñ ðîñòîì îáúåìîâ âíåø-
íåòîðãîâîãî îáîðîòà è èçìåíåíèåì åãî òîâàðíîé ñòðóê-
òóðû. Óìåíüøåíèå ðàñõîæäåíèé â äàííûõ ìîæåò áûòü
äîñòèãíóòî ëèøü ïóòåì äàëüíåéøåé ãàðìîíèçàöèè ïðè-
ìåíÿåìûõ ñòðàíàìè ìåòîäîëîãè÷åñêèõ ïîëîæåíèé, ÿâ-
ëÿþùèõñÿ îñíîâîé ñòàòèñòèêè âíåøíåé òîðãîâëè.

 Â çàêëþ÷åíèå õîòåëîñü áû îòìåòèòü, ÷òî â öåëÿõ
ïîâûøåíèÿ äîñòîâåðíîñòè è êà÷åñòâà äàííûõ òàìîæåí-
íîé ñòàòèñòèêè òàìîæåííûìè îðãàíàìè ïðîâîäèòñÿ ðå-
ãóëÿðíûé îáìåí äàííûìè ñî ñòðàíàìè-ïàðòíåðàìè,
äâóñòîðîííèå è ìíîãîñòîðîííèå èññëåäîâàíèÿ ðàñõîæ-
äåíèé, êîíñóëüòàöèîííûå âñòðå÷è ïî ñîïîñòàâèòåëüíî-
ìó àíàëèçó ñ ó÷àñòèåì çàèíòåðåñîâàííûõ ôåäåðàëü-
íûõ îðãàíîâ èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè è ïðåäñòàâèòåëÿ-
ìè ñòðàí Åâðîñîþçà, â ðåçóëüòàòå ÷åãî óäàëîñü äîáèòü-
ñÿ çíà÷èòåëüíîãî ñíèæåíèÿ îáúåìà ðàñõîæäåíèé çà
ïîñëåäíèé ïåðèîä. Òàê, ïî èòîãàì çà 2008 ã.3, ðàñõîæ-
äåíèÿ â äàííûõ ïî ðîññèéñêîìó èìïîðòó è ýêñïîðòó
ñòðàí îñòàëüíîãî ìèðà íå ïðåâûñèëè 13% (37 ìëðä.
äîëëàðîâ ÑØÀ) (â ñòîðîíó çàíèæåíèÿ ðîññèéñêèõ
äàííûõ). Ïðè ýòîì ñî ñòðàíàìè Åâðîñîþçà ðàñõîæäå-
íèÿ ñîñòàâèëè 29% (44,5 ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ) (â ñòî-
ðîíó çàíèæåíèÿ). Ðàñõîæäåíèÿ ïî ðîññèéñêîìó ýêñ-
ïîðòó è èìïîðòó ñòðàí îñòàëüíîãî ìèðà ñîñòàâèëè 3%
(14,7 ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ) (â ñòîðîíó çàíèæåíèÿ).

ÀÍÀËÈÇ  ÑÓÂÅÐÅÍÍÛÕ  ÔÎÍÄÎÂ  ÁËÀÃÎÑÎÑÒÎßÍÈß  È  ÂÅÐÎßÒÍÛÅ
ÝÔÔÅÊÒÛ  ÈÕ  ÔÓÍÊÖÈÎÍÈÐÎÂÀÍÈß

 Å.Á. Áóëàòîâà,
Ìîñêîâñêèé ãîñóäàðñòâåííûé óíèâåðñèòåò èì. Ì.Â. Ëîìîíîñîâà

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ ïîÿâëåíèå áîëüøîãî ÷èñëà Ñóâåðåííûõ ôîíäîâ áëàãîñîñòîÿíèÿ (ÑÔÁ) è èõ äåéñòâèÿ íà
ìèðîâîé àðåíå ïîðîäèëè ìíîãî÷èñëåííûå îáñóæäåíèÿ â ìèðîâîì ñîîáùåñòâå î èõ ðîëè è âëèÿíèè íà ýêîíîìè-
êè îòäåëüíûõ ñòðàí. Íàëè÷èå àêòèâîâ, âåëè÷èíà êîòîðûõ èñ÷èñëÿåòñÿ ìèëëèàðäàìè äîëëàðîâ, äàåò èì âîç-
ìîæíîñòü ìåíÿòü ñòðóêòóðó ôèíàíñîâîãî ìèðà è îêàçûâàòü çàìåòíîå âëèÿíèå íà ïîòîêè ìåæäóíàðîäíî-
ãî êàïèòàëà.

Ôîðìèðîâàíèå íîâûõ ôîíäîâ â Êèòàå, Ðîññèè è åùå ðÿäå ñòðàí ïîðîäèëî íåäâóñìûñëåííûå ñïîðû îá èõ
ñóäüáå è íàçíà÷åíèè. Îäíè ñìîòðÿò íà äàííûå ôîíäû êàê íà âîçìîæíîñòü äîïîëíèòåëüíûõ ïðÿìûõ èíâå-
ñòèöèé, âåäóùèõ ê ðîñòó ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, â òî âðåìÿ êàê äðóãèå ýêñïåðòû ñ÷èòàþò ïîÿâëåíèå
ýòèõ ôîíäîâ è ñàìî èõ ñóùåñòâîâàíèå óãðîçîé äëÿ ðàçâèòûõ ñòðàí, êîãäà âðàæäåáíûå, àâòîðèòàðíûå ðå-
æèìû ìîãóò ñîâåðøèòü ïðîíèêíîâåíèå ñ öåëüþ ïîäîðâàòü ýêîíîìèêè îòêðûòûõ, äåìîêðàòè÷åñêèõ ãîñó-
äàðñòâ ïîñðåäñòâîì êîðïîðàòèâíîãî øïèîíàæà.

1 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè.
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×òî ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé Ñóâåðåííûå ôîíäû
áëàãîñîñòîÿíèÿ?

 Àìåðèêàíñêîå êàçíà÷åéñòâî îïðåäåëÿåò ÑÔÁ êàê
«ãîñóäàðñòâåííûé ìåõàíèçì, ôîíäèðóåìûé äîõîäàìè
îò âíåøíåé òîðãîâëè, íî óïðàâëÿåìûé îòäåëüíî îò çî-
ëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ». Íàðÿäó ñ ìåòîäàìè ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ, ÑÔÁ òàêæå îòëè÷àþòñÿ îò äðóãèõ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé ïî ñâîèì öåëÿì, óñëîâèÿì ðà-
áîòû è ïîäõîäàì ê èíâåñòèðîâàíèþ. Â òî âðåìÿ êàê
çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû èñïîëüçóþòñÿ äëÿ âëîæåíèÿ
â ãîñóäàðñòâåííûå áóìàãè ñ ôèêñèðîâàííîé äîõîäíî-
ñòüþ, ÑÔÁ èñïîëüçóþò äîëãîñðî÷íûé ïîäõîä, ãäå èí-
âåñòèöèè â àêöèè ìåæäóíàðîäíûõ êîìïàíèé, ñûðüå-
âûå òîâàðû, öåííûå áóìàãè ñ ôèêñèðîâàííûì äîõî-
äîì ïðèçâàíû îòâå÷àòü äîëãîñðî÷íûì ñòðàòåãè÷åñêèì
è ôèíàíñîâûì ïëàíàì ãîñóäàðñòâà.

Íóæíî îòìåòèòü, ÷òî ÑÔÁ íå ÿâëÿþòñÿ åäèíñòâåí-
íûì ìåõàíèçìîì, ïîñðåäñòâîì êîòîðîãî ãîñóäàðñòâà
îñóùåñòâëÿþò èíîñòðàííûå ÷àñòíûå èíâåñòèöèè. Äðó-
ãîé ñïîñîá, êîòîðûé èñïîëüçóþò ãîñóäàðñòâà, ýòî ïî-
êóïêè, ñîâåðøàåìûå ïîäêîíòðîëüíûìè ÑÔÁ êîìïàíè-
ÿìè. Â êà÷åñòâå ïðèìåðîâ ìîæíî ïðèâåñòè ïðåäïðèíÿ-
òóþ ïîïûòêó ïîêóïêè êîìïàíèè «Peninsular and Oriental
Steam Navigation» ãîñóäàðñòâåííîé êîìïàíèåé Dubai
Ports World Corporation èëè ïîêóïêó êîìïüþòåðíîãî
áèçíåñà êîìïàíèè IBM êèòàéñêîé Lenovo Group, êîíò-
ðîëèðóåìîé ãîñóäàðñòâîì.

Òàêæå ïðàâèòåëüñòâà ìîãóò îñóùåñòâëÿòü èíîñòðàí-
íûå èíâåñòèöèè ïðÿìî ÷åðåç äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà
â èíîñòðàííîé âàëþòå. Íàïðèìåð, ïðàâèòåëüñòâà Èí-
äèè, Òàèëàíäà è Èíäîíåçèè ïðîáîâàëè è óñïåøíî îñó-
ùåñòâèëè ïëàíû äèâåðñèôèêàöèè ñâîèõ äîëãîâûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå â ÷àñòíûå èíâåñòèöè-
îííûå ïðîäóêòû ñ ôèêñèðîâàííîé äîõîäíîñòüþ èëè
ëèêâèäíûå ìåæäóíàðîäíûå àêöèè.

Èñòîðèÿ âîçíèêíîâåíèÿ ïåðâûõ ÑÔÁ

Ìîæíî âûäåëèòü òðè îñíîâíûõ ïåðèîäà âîçíèêíî-
âåíèÿ ÑÔÁ. Ïåðâûå ÑÔÁ ïîÿâèëèñü îäíîâðåìåííî ñ
îòêðûòèåì íåôòÿíûõ ìåñòîðîæäåíèé â ñòðàíàõ Ïåð-
ñèäñêîãî Çàëèâà â 1950-õ ãîäàõ XX âåêà. Íàïðèìåð,
Èíâåñòèöèîííûé ñîâåò Êóâåéòà áûë îñíîâàí â 1953 ã.
ñ öåëüþ óïðàâëåíèÿ «èçëèøêàìè» íåôòÿíûõ äîõîäîâ,
êîòîðûå Êóâåéò äîëæåí áûë ïîëó÷èòü â áëèæàéøèå
ãîäû.

Ñëåäóþùàÿ âîëíà ôîíäîâ ïîÿâèëàñü âî âðåìÿ íå-
ôòÿíîãî áóìà 1970-õ ãîäîâ. Òàêèå íåôòÿíûå ýêñïîðòå-
ðû, êàê ÎÀÝ, Ñàóäîâñêàÿ Àðàâèÿ è êàíàäñêèé øòàò
Àëüáåðòà, èñïîëüçîâàëè ñâîè ÑÔÁ â êà÷åñòâå ñïîñîáà
ïî ïîãëîùåíèþ èçëèøêîâ ëèêâèäíîñòè, êîòîðûå ìîã-
ëè ïîòåíöèàëüíî ïåðåãðåòü ýêîíîìèêó.

Ñîâñåì íåäàâíî äðóãàÿ âîëíà, ñâÿçàííàÿ ñ ðîñòîì
ìèðîâûõ öåí íà íåôòü è íàòóðàëüíûå ðåñóðñû â ñîâî-
êóïíîñòè ñ ìàññèâíûì ðîñòîì çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåð-
âîâ ñðåäè ñòðàí, èìåþùèõ íåñûðüåâóþ îðèåíòàöèþ

ýêñïîðòà, ïîðîäèëà íîâóþ ãðóïïó ñòðàí, ó÷ðåäèâøèõ
ÑÔÁ. Ýòè ñòðàíû, âêëþ÷àþùèå â ñåáÿ Þæíóþ Êîðåþ,
Âåíåñóýëó, Èðàí è Àëæèð, ÿâëÿþòñÿ áîëåå ðàçíîîá-
ðàçíûìè â ãåîãðàôè÷åñêîì è ýêîíîìè÷åñêîì ïëàíå ïî
ñðàâíåíèþ ñî ñâîèìè ïðåäøåñòâåííèêàìè. Ìíîãèå èç
ýòèõ íîâûõ ôîíäîâ ïðåäñòàâëÿþò ñòðàíû, êîòîðûå íå
ÿâëÿþòñÿ ýêñïîðòåðàìè ñûðüåâûõ òîâàðîâ, íåîáÿçàòåëü-
íî èñïûòûâàþò èçëèøåê ôèíàíñîâîé ëèêâèäíîñòè è
âñå æå ÷àñòî èìåþò íåäîñòàòî÷íî ðàçâèòóþ ýêîíîìè-
êó. Òàêæå â ïîñëåäíèå 10 ëåò ïîìåíÿëèñü ìàñøòàáû è
ðàçìåðû ÑÔÁ, îíè âûðîñëè áîëåå ÷åì â äâà ðàçà ñ
2000 ã., êîãäà ñîâîêóïíûé ðàçìåð êðóïíåéøèõ ôîíäîâ
ñîñòàâëÿë îêîëî 1,5 òðëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, à â 2010 ã. -
3,8 òðëí. äîëëàðîâ. Â áîëåå øèðîêîé ïåðñïåêòèâå âñå
æå íåëüçÿ ñêàçàòü, ÷òî ÑÔÁ ÿâëÿþòñÿ äîìèíàíòíûìè
äåðæàòåëÿìè êàïèòàëà â ìèðîâîé ýêîíîìèêå. Íåñìîò-
ðÿ íà òî, ÷òî ðàçìåðû ÑÔÁ â ñîâîêóïíîñòè ïðåâûøà-
þò â äâà ðàçà ðàçìåðû àêòèâîâ õåäæ-ôîíäîâ, îíè ñî-
ñòàâëÿþò òîëüêî 1/20 ÷àñòü ðàçìåðà âñåõ ÷àñòíûõ
ôîíäîâ è íåáîëüøóþ äîëþ ñîâîêóïíîãî ìèðîâîãî ÂÂÏ.

Òàáëèöà

Êðóïíåéøèå ôîíäû ïî àêòèâàì ïîä óïðàâëåíèåì â ìèðå

Ñòðàíà Íàçâàíèå ôîíäà Àêòèâû,  
ìëðä. 

äîëëàðîâ 

Ãîä 
ñîçäà-

íèÿ 

Èñòî÷íèê 

ÎÀÝ - Àáó-
Äàáè 

Abu Dhabi 
Investment 
Authority 

627 1976 Íåôòü  

Íîðâåãèÿ Government 
Pension Fund - 
Global 

445 1990 Íåôòü 

Ñàóäîâñêàÿ 
Àðàâèÿ 

SAMA Foreign 
Holdings 

431 í/ä Íåôòü 

Êèòàé SAFE Investment 
Company 

347,1*  Íåñûðüåâîé 

Êèòàé China Investment 
Corporation 

288,8 2007 Íåñûðüåâîé 

Ñèíãàïóð Government of 
Singapore Invest-
ment Corporation 

247,5 1981 Íåñûðüåâîé 

Êóâåéò Kuwait Investment 
Authority 

202,8 1953 Íåôòü 

Ðîññèÿ National Welfare 
Fund 

168,0** 2008 Íåôòü 

Êèòàé  National Social Se-
curity Fund 

146,5 2000 Íåñûðüåâîé 

Êèòàé - Ãîíã- 
êîíã 

Hong Kong Mone-
tary Authority In-
vestment Portfolio 

139,7 1993 Íåñûðüåâîé 

Ñèíãàïóð Temasek Holdings 122 1974 Íåñûðüåâîé 
Лèâèÿ Libyan Investment 

Authority 
70 2006 Íåôòü 

Êàòàð Qatar Investment 
Authority 

65 2005 Íåôòü 

Àâñòðàëèÿ Australian Future 
Fund 

49,3 2004 Íåñûðüåâîé 

Àëæèð Revenue Regulation 
Fund  

47 2000 Íåôòü 

Êàçàõñòàí Kazakhstan 
National Fund 

38 2000 Íåôòü 

Èðëàíäèÿ National Pensions 
Reserve Fund 

30,6 2001 Íåñûðüåâîé 
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Ïî äàííûì Èíñòèòóòà Ñóâåðåííûõ ôîíäîâ áëàãîñîñòîÿíèÿ, äå-
êàáðü 2009 ã.

* Äàííàÿ öèôðà - íàèëó÷øåå ïðåäïîëîæåíèå.
** Âêëþ÷àÿ Ðåçåðâíûé ôîíä Ðîññèè.

Êðèòè÷åñêèå âûñêàçûâàíèÿ â àäðåñ Ñóâåðåííûõ
ôîíäîâ áëàãîñîñòîÿíèÿ

Áîëüøèíñòâî êðèòè÷åñêèõ çàìå÷àíèé ïî ïîâîäó
ÑÔÁ ñâÿçàíî ñ èõ ýôôåêòèâíîñòüþ. Êàê ïîêàçûâàåò
èññëåäîâàíèå, ïðîâåäåííîå Ìåæäóíàðîäíûì âàëþòíûì
ôîíäîì, èçó÷àþùåå äåÿòåëüíîñòü ÑÔÁ â ñòðàíàõ ñ ñû-
ðüåâîé íàïðàâëåííîñòüþ ýêñïîðòà, íå ñóùåñòâóåò ïðÿ-
ìîé âçàèìîñâÿçè ìåæäó ôóíêöèîíèðîâàíèåì ÑÔÁ è
êîíòðîëåì èçëèøíåé ëèêâèäíîñòè, ãîñóäàðñòâåííûõ
ðàñõîäîâ è ïåíñèîííûõ îáÿçàòåëüñòâ âî âðåìåíà âû-
ñîêèõ è íèçêèõ öåí íà íàòóðàëüíûå ðåñóðñû. Áîëåå
òîãî, Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä ïðèøåë ê âû-
âîäó, ÷òî ñòðàíû, èìåþùèå ÑÔÁ, èìåþò òðóäíîñòè â
êîîðäèíàöèè äåéñòâèé ôîíäà áëàãîñîñòîÿíèÿ è ôèñ-
êàëüíîé ïîëèòèêè, â ñëó÷àÿõ, êîãäà èíâåñòèöèè, ñäå-
ëàííûå êîìïàíèÿìè, ïðèíàäëåæàùèìè ÑÔÁ, íå ñîãëà-
ñóþòñÿ ñ ãîñóäàðñòâåííûìè ïðîãðàììàìè, íàïðàâëåí-
íûìè íà ðàçâèòèå íîâûõ âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ èíäó-
ñòðèé âíóòðè ñòðàíû.

Î÷åíü íåìíîãèå ôîíäû êîíöåíòðèðîâàëè ÷àñòü ñâî-
èõ èíâåñòèöèé â ñâîþ ñòðàíó äëÿ ïîääåðæàíèÿ íàöèî-
íàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ, â òî âðåìÿ êàê áîëüøèíñòâî
ÑÔÁ äåéñòâîâàëè êàê íåçàâèñèìûå ó÷ðåæäåíèÿ âíå
ñâÿçè ñ ãîñóäàðñòâåííûìè ïëàíàìè è â ñîîòâåòñòâèè ñ
îäíîé öåëüþ - ñàìîñîõðàíåíèåì. Òàêæå ýêñïåðòû
Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà íàøëè èíòåðåñíûé
ïàðàäîêñ â îòíîøåíèÿõ ìåæäó ÑÔÁ è ñòðàíîé, êîòî-
ðîé îí ïðèíàäëåæèò, - ÷åì áîëüøå ñòðàíà ïîëàãàåòñÿ
íà ñâîè ñûðüåâûå ðåñóðñû, òåì ìåíåå ýôôåêòèâåí ôîíä
â âûïîëíåíèè ñâîèõ öåëåé.

Âòîðîé àðãóìåíò ïðîòèâ ñóùåñòâîâàíèÿ ÑÔÁ îòíî-
ñèòñÿ ê ôîíäàì, êîòîðûå ôîíäèðóþòñÿ íå èç ñûðüå-
âûõ äîõîäîâ. Â ýòîì ñëó÷àå ðàçìåð ÑÔÁ ìîæåò ðàñòè
òîëüêî ÷åðåç ïðîöåññ ñòåðèëèçàöèè âàëþòû è òàêèì îá-
ðàçîì ÑÔÁ äîëæåí ïîëó÷àòü äîõîäû âûøå, ÷åì âû-
ïëàòû ïî îáëèãàöèÿì, ñäåëàííûå âî âðåìÿ ñòåðèëèçà-

Îêîí÷àíèå òàáëèöûÏðîäîëæåíèå òàáëèöû

Ñòðàíà Íàçâàíèå ôîíäà Àêòèâû, 
ìëðä, 

äîëëàðîâ 

Ãîä 
ñîçäà-

íèÿ 

Èñòî÷íèê 

Áðóíåé Brunei Investment 
Agency 

30 1983 Íåôòü 

Ôðàíöèÿ Strategic Invest- 
ment Fund 

28 2008 Íåñûðüåâîé 

Þæíàÿ Êîðåÿ Korea Investment 
Corporation 

27 2005 Íåñûðüåâîé 

ÑØÀ - Àëÿñêà Alaska Permanent 
Fund 

26,7 1976 Íåôòü 

Ìàëàéçèÿ Khazanah Nasional 25 1993 Íåñûðüåâîé 
Èðàí Oil Stabilisation 

Fund 
23,0 1999 Íåôòü 

Чèëè Social and Eco-
nomic Stabilization 
Fund 

21,8 1985 Copper 

ÎÀÝ - Äóáàé Investment Corpo- 
ration of Dubai 

19,6 2006 Íåôòü 

ÎÀÝ-Àáó-Äàáè Mubadala 
Development 
Company 

14,7 2002 Íåôòü 

Áàõðåéí Mumtalakat 
Holding Company 

14 2006 Íåôòü 

ÎÀÝ-Àáó-Äàáè International 
Petroleum 
Investment 
Company 

14 1984 Íåôòü 

Êàíàäà Alberta's Heritage 
Fund 

13,8 1976 Íåôòü 

Àçåðáàéäæàí State Oil Fund 13,4 1999 Íåôòü 
ÑØÀ - Íüþ-
Ìåêñèêî 

New Mexico State 
Investment Office 
Trust 

12,9 1958 Íåñûðüåâîé 

Íîâàÿ Çåëàí-
äèÿ 

New Zealand Su- 
perannuation Fund 

11,4 2003 Íåñûðüåâîé 

Íèãåðèÿ Excess Crude 
Account 

9,4 2004 Íåôòü 

Áðàçèëèÿ Sovereign Fund of 
Brazil 

8,6 2009 Íåñûðüåâîé 

Îìàí State General Re- 
serve Fund 

8,2 1980 Íåôòü è ãàç 

Áîòñâàíà Pula Fund 6,9 1996 Àëìàçû è 
ìèíåðàëû 

Ñàóäîâñêàÿ 
Àðàâèÿ 

Public Investment 
Fund 

5,3 2008 Íåôòü 

Êèòàé China-Africa 
Development Fund 

5,0 2007 Íåñûðüåâîé 

Âîñòî÷íûé 
Òèìîð 

Timor-Leste 
Petroleum Fund 

5,0 2005 Íåôòü è ãàç 

ÑØÀ - Âàéî-
ìèíã 

Permanent Wyo-
ming Mineral Trust 
Fund 

3,6 1974 Ìèíåðàëû 

Òðèíèäàä è 
Òîáàãî 

Heritage and 
Stabilization Fund 

2,9 2000 Íåôòü 

ÎÀÝ - Ðàñ àëü 
Хàéìàõ  

RAK Investment 
Authority 

1,2 2005 Íåôòü 

Âåíåñóýëà FEM 0,8 1998 Íåôòü 
Âüåòíàì State Capital In- 

vestment Corpora-
tion 

0,5 2006 Íåñûðüåâîé 

Êèðèáàòè Revenue Equaliza- 
tion Reserve Fund 

0,4 1956 Ôîñôàòû 

Èíäîíåçèÿ Government 
Investment Unit 

0,3 2006 Íåñûðüåâîé 

Ìàâðèòàíèÿ National Fund for 
Hydrocarbon Re-
serves 

0,3 2006 Íåôòü è ãàç  

 

Ñòðàíà Íàçâàíèå ôîíäà Àêòèâû, 
ìëðä. 

äîëëàðîâ 

Ãîä 
ñîçäà-

íèÿ 

Èñòî÷íèê 

ÎÀÝ - ôåäå-
ðàëüíî 

Emirates Invest- 
ment Authority 

X 2007 Íåôòü 

Îìàí Oman Investment 
Fund 

X 2006 Íåôòü 

ÎÀÝ - Àáó-
Äàáè 

Abu Dhabi Invest- 
ment Council 

X 2007 Íåôòü 

 Âñåãî (íåôòü è 
ãàç) 

2296.1   

 Âñåãî (äðóãîå) 1522.9   
 ÂÑÅÃÎ 3819.0   
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öèè. Â ñâÿçè ñ òåì ÷òî ìíîãèå íåñûðüåâûå ÑÔÁ ôóíê-
öèîíèðóþò â ñòðàíàõ ñ ñóùåñòâóþùèìè èëè ïîòåíöè-
àëüíî âûñîêèìè ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè è ïîñêîëüêó
èíñòðóìåíòû ñòåðèëèçàöèè íå ïîääåðæèâàþòñÿ äîõî-
äàìè ñûðüåâîãî õàðàêòåðà, âûñîêèå ïðîöåíòíûå ñòàâ-
êè äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ, âûïóùåííûõ âî âðåìÿ
ïðîöåññà ñòåðèëèçàöèè, ñîçäàþò ñðåäó ñ íèçêèì îæè-
äàíèåì âîçâðàòà èíâåñòèöèé. Äàííûå âûñîêèå ïðîöåí-
òíûå ñòàâêè ìîãóò ñòèìóëèðîâàòü ÑÔÁ áðàòü èçëèø-
íèå ðèñêè, ñîçäàâàÿ ñèòóàöèþ, êîãäà ñòðàíà ìîæåò
îêàçàòüñÿ íåïëàòåæåñïîñîáíîé íå èç-çà íåäîñòàòî÷íî-
ñòè ñðåäñòâ, à ïî ïðè÷èíå òîãî, ÷òî îíà íå ñìîãëà ýô-
ôåêòèâíî óïðàâëÿòü èçáûòêîì ñðåäñòâ.

Òðåòèé àðãóìåíò â êðèòèêå ÑÔÁ êàñàåòñÿ òîãî, ÷òî
öåëü ÑÔÁ ïî ïîñòðîåíèþ ôèíàíñîâîé áàçû, êîòîðàÿ
ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà äëÿ ðåàêöèè íà âíåøíèå
øîêè, áîëåå íåàêòóàëüíà. Ïðîùå ãîâîðÿ, èìååò áîëü-
øå ñìûñëà èíâåñòèðîâàòü ñåé÷àñ, ÷òîáû äèâåðñèôè-
öèðîâàòü ýêîíîìèêó ñòðàíû è çàùèòèòüñÿ îò âîçìîæ-
íûõ øîêîâ, ÷åì ñîçäàâàòü ýíäàóìåíò, ÷òîáû âûñòðî-
èòü çàíîâî ýêîíîìèêó â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ øî-
êîâ.

Â-÷åòâåðòûõ, ìåæäóíàðîäíûå îáîçðåâàòåëè êðèòè-
êóþò ÑÔÁ çà ñåêðåòíîñòü è îòñóòñòâèå òðàíñïàðåíòíî-
ñòè. Íåêîòîðûå, âêëþ÷àÿ Êàíöëåðà Ãåðìàíèè Àíãåëó
Ìåðêåëü, âîëíóþòñÿ, ÷òî ÑÔÁ áóäóò èñïîëüçîâàòü äðó-
ãèå êîìïàíèè, ÷òîáû ñêðûòü ñâîå ó÷àñòèå â áîëüøèõ
êîðïîðàöèÿõ, òàêèì îáðàçîì ïîçâîëÿÿ ñòðàíàì ñ ÑÔÁ
âåñòè òàéíóþ ïîëèòèêó, êîòîðàÿ ïîçâîëèò èì îáîãà-
ùàòüñÿ çà ñ÷åò ðàçâèòûõ ñòðàí.

Áîëåå òîãî, íàáëþäàòåëè â ÑØÀ òàêæå îçàáî÷åíû
äåéñòâèÿìè ÑÔÁ â ñâÿçè ñ íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñ-
òüþ - õîòÿ ñóùåñòâóåò íåìíîãî ñâèäåòåëüñòâ êîðïîðà-
òèâíîãî øïèîíàæà ñî ñòîðîíû ÑÔÁ, ñëó÷àé ñ êîìïà-
íèåé Dubai Ports World (DPW) âûçâàë íîâûå âîëíåíèÿ
â ÑØÀ, ÷òî Êèòàéñêèé ÑÔÁ áóäåò èñïîëüçîâàòü ñâîè
êîðïîðàòèâíûå âîçìîæíîñòè äëÿ òîãî, ÷òîáû óêðàñòü
èíôîðìàöèþ èç àìåðèêàíñêèõ êîìïàíèé è ÷òî Èðàí-
ñêèé ÑÔÁ ìîæåò ñïîñîáñòâîâàòü ïðîíèêíîâåíèþ ïî-
òåíöèàëüíûõ òåððîðèñòîâ íà òåððèòîðèþ ÑØÀ. Ñ äðó-
ãîé ñòîðîíû, ïåðåæèâàíèÿ ïðåäñòàâèòåëåé è Ãåðìàíèè,
è ÑØÀ íåîáÿçàòåëüíî ïðèâåäóò ê òîìó, ÷òî ýòè ñòðàíû
îòêàæóòñÿ îò èíâåñòèöèé ÑÔÁ äðóãèõ ñòðàí. Äàííûå
ðèñêè ìîãóò áûòü óðåãóëèðîâàíû òàêèìè îðãàíèçàöèÿ-
ìè, êàê Êîìèòåò ïî Èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì â ÑØÀ,
ïîçâîëÿÿ êàæäîé ñòðàíå èçâëå÷ü âûãîäû èç ïîçèòèâ-
íûõ àñïåêòîâ èíâåñòèöèé ÑÔÁ, à èìåííî óâåëè÷åíèÿ
÷åëîâå÷åñêîãî è ôèçè÷åñêîãî êàïèòàëà.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî èíäóñòðèàëüíûå ñòðàíû ìèðà
áîëåå âñåõ îçâó÷èâàëè ñâîè îïàñåíèÿ ïî ÑÔÁ, òåì
íå ìåíåå áîëåå âñåõ ïîäâåðæåíû ðèñêó ðàçâèâàþùè-
åñÿ ñòðàíû. Ïî ïðè÷èíå ñëàáîãî êîíòðîëÿ èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé è îòíîñèòåëüíî ñëàáûõ âîçìîæíîñ-
òåé â ýêîíîìè÷åñêîé è äèïëîìàòè÷åñêîé ñôåðàõ è
ñôåðå âîîðóæåíèÿ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí ÑÔÁ ìåíåå

îñòîðîæíû â ïðèíÿòèè ðèñêîâ ïðè ïðèîáðåòåíèè
ñòðàòåãè÷åñêèõ ïàêåòîâ â êîìïàíèÿõ ñ ñûðüåâîé îðè-
åíòàöèåé, à òàêæå â ñôåðàõ òåëåêîììóíèêàöèè, èíô-
ðàñòðóêòóðû è îáîðîíû. Åñëè ÑÔÁ íà ñàìîì äåëå
ñòàíóò áîëåå àãðåññèâíûìè, òî íåäîñòàòîê èíñòèòó-
öèîíàëüíîé ìîùè íà ðàçâèâàþùèõñÿ ðûíêàõ ìîæåò
ïîçâîëèòü ÑÔÁ îñóùåñòâëÿòü êîðïîðàòèâíûé øïèî-
íàæ, çà êîòîðûì íåëüçÿ ïðîñëåäèòü, è ýêîíîìè÷å-
ñêèé øàíòàæ, äàâàÿ ñòðàíàì ñ ÑÔÁ íîâûå âîçìîæ-
íîñòè äëÿ îòñòàèâàíèÿ ñâîèõ èíòåðåñîâ â ñïîðàõ è
ñïîñîáíîñòè äåñòàáèëèçèðîâàòü ñâîèõ ïðîòèâíèêîâ.
Ýòè âîëíåíèÿ ñòàíîâÿòñÿ âñå áîëåå îñÿçàåìûìè ñðåäè
ñòðàí - áûâøèõ ó÷àñòíèö Ñîâåòñêîãî Ñîþçà: Óêðàè-
íû, ñòðàí Ïðèáàëòèêè, Ãðóçèè. Ýòè ñòðàíû îòêðûòî
çàÿâèëè î ñâîèõ îïàñåíèÿõ, ÷òî ÑÔÁ Ðîññèè áóäåò
èñïîëüçîâàí äëÿ ñàáîòàæà èõ ýíåðãåòè÷åñêîé íåçà-
âèñèìîñòè.

Ïðàêòè÷åñêèå ðåçóëüòàòû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ÑÔÁ

Ìíîãî÷èñëåííûå èññëåäîâàòåëè ïûòàëèñü ïðåäñêà-
çàòü ðåçóëüòàòû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ÑÔÁ â ìèðîâîé ýêî-
íîìèêå, ìåæäóíàðîäíîé ïîëèòèêå è âíóòðè ôèíàíñî-
âûõ ðûíêîâ. ×èñëî ìíåíèé â ñïîðàõ âîêðóã ÑÔÁ âåëè-
êî è ðàçíîîáðàçíî. Â òî âðåìÿ êàê îäíè îæèäàþò, ÷òî
ÑÔÁ áóäóò ñïîñîáñòâîâàòü ðàçâèòèþ áîëåå ñòàáèëüíîé
ìåæäóíàðîäíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, äðóãèå ñ÷è-
òàþò, ÷òî ÑÔÁ ÿâëÿþòñÿ êîçûðíûìè êàðòàìè â çàïàñå ó
íåêîòîðûõ ñòðàí ïðè èãðå â ìèðîâîé ïîëèòèêå.

Ðàññìîòðèì âîçìîæíûå ýôôåêòû, âûçâàííûå ðî-
ñòîì è ôîðìàöèåé íîâûõ ÑÔÁ.

Âåðîÿòíûå ñöåíàðèè ðàçâèòèÿ

1. Áîëüøàÿ ëèêâèäíîñòü è íèçêàÿ ñòîèìîñòü êà-
ïèòàëà íà ðûíêàõ êàïèòàëà è îñîáåííî íà ðàçâèâà-
þùèõñÿ ðûíêàõ, ïîñêîëüêó ÑÔÁ «äåëàþò èíúåêöèè»
êàïèòàëà íà ðûíêè öåííûõ áóìàã. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå
ýòè ñðåäñòâà áûëè áû íàïðàâëåíû íà ðûíêè äîëãîâûõ
îáÿçàòåëüñòâ. Êîìïàíèè, çàðåãèñòðèðîâàííûå íà ìåæ-
äóíàðîäíûõ áèðæàõ, ñòîëêíóòñÿ ñ áîëåå âûñîêèì ñïðî-
ñîì íà ñâîè àêöèè è, òàêèì îáðàçîì, áîëåå øèðîêèì
ðûíêîì, áîëüøåé ëèêâèäíîñòüþ íà îòäåëüíûå öåííûå
áóìàãè è áîëåå âûñîêóþ ñòîèìîñòü àêöèé.

Áîëåå âûñîêèå öåíû íà àêöèè â ñâîþ î÷åðåäü ïî-
çâîëÿò êîìïàíèÿì ïðèâëåêàòü êàïèòàë ñ áîëüøåé ëåã-
êîñòüþ ïîñðåäñòâîì ïðîäàæè îáû÷íûõ àêöèé. Ïîñêîëü-
êó ÑÔÁ âûðàçèëè èíòåðåñ èíâåñòèðîâàòü â ðàçâèâàþ-
ùèåñÿ ðûíêè - à îíè íà äàííûé ìîìåíò íàìíîãî íå-
ëèêâèäíåå, ÷åì áîëüøèå ïî ðàçìåðó, ðàçâèòûå ôîíäî-
âûå áèðæè - íà áèðæàõ â Ìóìáàå, Ñèíãàïóðå, Ìåêñè-
êî-Ñèòè, Ñàí-Ïàóëó, Ãîíãêîíãå, Ñåóëå è Éîõàííåñáóð-
ãå áóäóò íàáëþäàòüñÿ óâåëè÷åííàÿ ëèêâèäíîñòü è íèç-
êàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà, ñîçäàííàÿ ÑÔÁ.
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2. Óâåëè÷åíèå ñïðîñà íà óñëóãè èíâåñòèöèîííûõ
ìåíåäæåðîâ. Ïo ïðè÷èíå îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîãî
îïûòà íîâûõ ÑÔÁ ìíîãèå èç íèõ îáðàòÿòñÿ ê èíâåñòè-
öèîííûì ìåíåäæåðàì ñî ñòîðîíû äëÿ óïðàâëåíèÿ õîòÿ
áû ÷àñòüþ èõ àêòèâîâ. Òàêèå êîìïàíèè, êàê State Street
Global Advisors, T. Rowe Price, Barclay’s Bank, and
Fidelity Investments, ñêîðåå âñåãî óâèäÿò íàïëûâ êàïè-
òàëà â ñâîè ôîíäû. Òàêæå âåðîÿòíî, ÷òî ìåíåäæåðû
ôîíäîâ ñòîëêíóòñÿ ñ óâåëè÷åíèåì ñïðîñà íà ñâîè óñ-
ëóãè, òàê êàê òàêèå ñòðàíû, êàê Êèòàé, èìåþò òåíäåí-
öèþ íàíèìàòü ëó÷øèõ ìåíåäæåðîâ äëÿ óïðàâëåíèÿ
ñâîèìè ÑÔÁ.

3. Íåáîëüøîå èçìåíåíèå â ñîîòíîøåíèè «ðèñê/âîç-
íàãðàæäåíèå». Ïîñêîëüêó ÑÔÁ îáû÷íî èíâåñòèðóþò
â áîëåå ðèñêîâûå àêòèâû ïî ñðàâíåíèþ ñ ìåíåäæåðà-
ìè, óïðàâëÿþùèìè çîëîòîâàëþòíûìè ðåçåðâàìè, ïðè
ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ êîìïàíèè, áåðóùèå áîëüøèé
ðèñê, ñìîãóò ñ áîëüøåé ëåãêîñòüþ ïðèâëå÷ü êàïèòàë,
à êîðïîðàòèâíûå è ãîñóäàðñòâåííûå ó÷ðåæäåíèÿ, èí-
âåñòèðóþùèå ñ ìåíüøèì ðèñêîì, íå ñìîãóò ïðèâëå-
êàòü êàïèòàë íà áîëåå íèçêèõ è âûãîäíûõ óñëîâèÿõ.
Òàêèì îáðàçîì, ãëîáàëüíîå ðàñïðåäåëåíèå êàïèòàëà
ñâåäåòñÿ ïîä âëèÿíèåì ÑÔÁ ê áîëåå ðèñêîâûì âàðè-
àíòàì. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, òàê êàê ïîòîêè êàïèòàëà ÑÔÁ
â áëèæàéøèå ãîäû áóäóò ñäåðæèâàòüñÿ ìåíåäæåðàìè,
óïðàâëÿþùèìè áîëüøèìè ïî ðàçìåðàì ïåíñèîííûìè
ôîíäàìè, ñòðàõîâûìè êîìïàíèÿìè è ïàåâûìè èíâåñ-
òèöèîííûìè ôîíäàìè, ñèëüíîå èçìåíåíèå ñîîòíîøå-
íèÿ «ðèñêè/âîçíàãðàæäåíèå» ìàëîâåðîÿòíî.

4. Óâåëè÷åíèå âîëàòèëüíîñòè ðûíêà. Õîòÿ ÑÔÁ
äîëæíû ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ ñòðàòåãèåé äîëãîñðî÷íîãî
èíâåñòèðîâàíèÿ, åñëè îíè æåëàþò ìàêñèìèçèðîâàòü
ñâîþ äîõîäíîñòü, èõ íåïðîçðà÷íîñòü è ñåêðåòíîñòü
ìîãóò ñîçäàòü ñïåêóëÿòèâíîå ñòàäíîå ïîâåäåíèå íà ôè-
íàíñîâûõ ðûíêàõ. Â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì èíôîðìàöèè
èãðîêè ðûíêà ìîãóò èíòåðïðåòèðîâàòü äåéñòâèÿ ôîí-
äîâ ïî ïðîäàæå èëè ïîêóïêå îïðåäåëåííûõ áóìàã êàê
èíäèêàòîð äîëãîñðî÷íîé ôóíäàìåíòàëüíîé óñòîé÷èâî-
ñòè îïðåäåëåííûõ öåííûõ áóìàã. Ñëåäîâàòåëüíî, ëþ-
áîå èçìåíåíèå èíâåñòèöèîííîãî ïîðòôîëèî, ïðîèçâå-
äåííîå ÑÔÁ ñ íåïðîçðà÷íîé ïîëèòèêîé èíâåñòèðîâà-
íèÿ, ìîæåò ñîçäàòü áîëüøèå êîëåáàíèÿ â öåíàõ íà öåí-
íûå áóìàãè. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ó÷èòûâàÿ îòíîñèòåëü-
íî íåáîëüøîé ðàçìåð ÑÔÁ ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè
ìèðîâûìè óïðàâëÿþùèìè àêòèâàìè, ýòîò ýôôåêò íà
èçìåíåíèå âîëàòèëüíîñòè ðûíêà ìîæåò áûòü ñìÿã÷åí.

5. Çàìåäëåíèå ðîñòà ÑÔÁ. Çíà÷èòåëüíûé ðîñò ÑÔÁ
â ïîñëåäíèå 10 ëåò èñïûòàëè ñòðàíû ñ íåñûðüåâîé îðè-
åíòàöèåé ýêñïîðòà. Ïåðåõîä ê ïëàâàþùèì êóðñàì âà-
ëþò áîëüøèíñòâîì ñòðàí - íåñûðüåâûõ ýêñïîðòåðîâ
ïîñëóæèò ïðè÷èíîé çàìåäëåíèÿ ðîñòà èõ çîëîòîâàëþò-
íûõ ðåçåðâîâ è òàêèì îáðàçîì óìåíüøåíèÿ ôîíäèðî-

âàíèÿ ÑÔÁ. Îñîáåííî â ñëó÷àå ñ Êèòàåì, Ñèíãàïóðîì
è Þæíîé Êîðååé, ïåðåõîä ê âàëþòå ñ ïëàâàþùèì êóð-
ñîì îñòàíîâèò ïîòîêè êàïèòàëà â èõ ÑÔÁ, òàêèì îáðà-
çîì îñëàáëÿÿ áóäóùóþ ýôôåêòèâíîñòü ýòèõ ôîíäîâ.

6. Òðåáîâàíèÿ ñîáëþäåíèÿ ïðèíöèïà âçàèìíîñòè
â îòêðûòîñòè ê èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì. Óâåëè-
÷åíèå âíèìàíèÿ ê ÑÔÁ ñðåäè ñòðàí ñ çàïàäíîé ýêîíî-
ìèêîé ìîæåò ïîäòîëêíóòü èõ ê èñïîëüçîâàíèþ ôàêòî-
ðà íàëè÷èÿ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé ÑÔÁ â çàïàäíûå êîì-
ïàíèè êàê àðãóìåíòà ïðè òðåáîâàíèè áîëüøåé îòêðû-
òîñòè â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå ñòðàí - äåðæàòåëåé
ÑÔÁ.

Êèòàé, íàïðèìåð, îãðàíè÷èâàåò äîëþ èíîñòðàííûõ
âëîæåíèé â ñâîè íàöèîíàëüíûå êîìïàíèè ðàçìåðîì â
25%, â òî âðåìÿ êàê ñòðàíû Ïåðñèäñêîãî Çàëèâà, Ñèí-
ãàïóð è Ðîññèÿ îãðàæäàþò èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè â
ñâîè êîìïàíèè â ñôåðå òåëåêîììóíèêàöèé, òðàíñïîð-
òà è ôèíàíñîâîé èíäóñòðèè. Áîëåå òîãî, áîëüøèíñòâî
ñòðàí - äåðæàòåëåé ÑÔÁ âêëþ÷åíû â ñïèñîê Îðãàíè-
çàöèè ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ êàê
ñòðàíû ñ ñàìîé çàêðûòîé ýêîíîìèêîé â ìèðå. Òàêèì
îáðàçîì, ñóùåñòâóåò ìíîãî øàíñîâ äëÿ ïðîâåäåíèÿ
ïîëèòèêè îòêðûòîñòè ýêîíîìèê ýòèõ ñòðàí è ñî âñå áîëåå
ðàñòóùèì ïðîôèöèòîì ïî ñòàòüÿì òàêèõ ñòðàí, êàê Êè-
òàé è Þæíàÿ Êîðåÿ. Çàêîíîäàòåëè â Âåëèêîáðèòàíèè,
ÑØÀ, Ãåðìàíèè è Ôðàíöèè ìîãóò ïîòðåáîâàòü áîëü-
øåãî äîñòóïà ê èíîñòðàííûì ðûíêàì êàïèòàëà, åñëè
îíè ïîçâîëÿò ÑÔÁ äàëüíåéøèé äîñòóï ê çàïàäíûì êîì-
ïàíèÿì.

7. Êîíôëèêòû âíóòðè ñòðàí ïî ïîâîäó âëîæåíèé
ÑÔÁ. Êàê âèäíî íà ïðèìåðå Êèòàÿ, ðåøåíèÿ, ïðèíÿòûå
óïðàâëÿþùèìè ÑÔÁ, ìîãóò èìåòü áîëüøèå ïîëèòè-
÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ âíóòðè ñòðàíû. Â 2007 ã. ïîòåðÿ
60% èíâåñòèöèîííîãî ïîðòôîëèî â 3 ìëðä. äîëëà-
ðîâ, óïðàâëÿåìîì èíâåñòèöèîííîé ãðóïïîé
Blackstone, âûçâàëà îæåñòî÷åííûå ñïîðû â êèòàéñ-
êîé êîììóíèñòè÷åñêîé ïàðòèè, êîòîðûå â ïîñëåäóþ-
ùåì ïðèâåëè ê îòñòàâêå íåêîòîðûõ ìèíèñòðîâ è ëè-
äåðîâ ïàðòèè. Òàêèì îáðàçîì, äâèæåíèÿ ðûíêà èëè
íåïðàâèëüíîå óïðàâëåíèå ôèíàíñîâûìè ñðåäñòâàìè
ìîãóò âûçâàòü ñïîðû âíóòðè ïðàâÿùåãî êëàññà â ñëó-
÷àå, êîãäà îæèäàåìûå ðåçóëüòàòû óïðàâëåíèÿ íå ñî-
âïàäàþò ñ îæèäàíèÿìè. Êàê ìîæíî âèäåòü íà ïðèìå-
ðå Òàèëàíäà, òàêèå ðàñïðè ìîãóò áûòü îäíîé èç ïðè-
÷èí ãîñóäàðñòâåííîãî ïåðåâîðîòà.

Ìàëîâåðîÿòíûå ñöåíàðèè ðàçâèòèÿ

1. Ðåçêèé ðîñò ïðîöåíòíûõ ñòàâîê Êàçíà÷åéñòâà
ÑØÀ. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ÑÔÁ ïîçâîëÿò ñòðàíàì äè-
âåðñèôèöèðîâàòü ñâîè âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè âíå
çàâèñèìîñòè îò íàëè÷èÿ ãîñóäàðñòâåííûõ äîëãîâûõ
îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ, áóäóùåãî ðîñòà ãëîáàëüíûõ ðåçåð-
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âîâ áóäåò äîñòàòî÷íî äëÿ ïîêðûòèÿ ïëàòåæíûõ îïåðà-
öèé ïî ãîñóäàðñòâåííûì îáÿçàòåëüñòâàì ÑØÀ ïî èõ
òåêóùèì öåíàì â ñëåäóþùèå 5-7 ëåò âíå ñâÿçè ñ ðîñ-
òîì ÑÔÁ.

2. Êîíôðîíòàöèè ìåæäó ÑØÀ, ÎÀÝ, Ðîññèåé è
Êèòàåì ïî ïîâîäó âëîæåíèé ÑÔÁ. Ïðåäñòàâèòåëè
ÎÀÝ, Êèòàÿ è Ðîññèè çàÿâèëè, ÷òî îíè áóäóò èçáåãàòü
ïðèîáðåòåíèÿ äîëåé â àìåðèêàíñêèõ êîìïàíèÿõ è äåé-
ñòâîâàòü â ñòðàòåãè÷åñêèõ äëÿ ÑØÀ ñôåðàõ â áëèæàé-
øåå âðåìÿ. Áîëåå òîãî, â ñëó÷àå ñ ÎÀÝ, Abu Dhabi
Investment Authority âåäåò ïîëèòèêó, êîòîðàÿ íå ïðåä-
ïîëàãàåò ñòðàòåãè÷åñêèõ ïðèîáðåòåíèé â ñâîåé èíâåñ-
òèöèîííîé ñòðàòåãèè è âñåìè ñïîñîáàìè èçáåãàåò âëî-
æåíèÿ â î÷åíü çàìåòíûå êîìïàíèè. Â ñëó÷àå ñ Êèòàåì
ïðàâèòåëüñòâî ìîäåëèðóåò ñâîé ÑÔÁ ïî ïðèìåðó ñèí-
ãàïóðñêîãî ôîíäà Singapore’s Investment Corporation
è íàáèðàåò òîï-ìåíåäæåðîâ èç ÷àñòíîãî ñåêòîðà äëÿ
óïðàâëåíèÿ ÑÔÁ, ïîêàçûâàÿ òåì ñàìûì, ÷òî îíè ôî-
êóñèðóþòñÿ íà ìàêñèìèçàöèè äîõîäíîñòè ôîíäà è îäîá-
ðÿþò, ñêîðåå, ïîäõîä ê óïðàâëåíèþ ìåòîäàìè, èñïîëü-
çóåìûìè â ÷àñòíîì ñåêòîðå, ÷åì ïîäõîä, îñíîâàííûé
íà èíòåðåñàõ íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè.

Òàêæå íóæíî îòìåòèòü, ÷òî Êèòàé ïîñëå áîëüøèõ
ïîòåðü, ïîíåñåííûõ âî âðåìÿ óïðàâëåíèÿ ôîíäîì êîì-
ïàíèåé Blackstone, ðàçìåñòèë äâå òðåòè ñâîåãî ÑÔÁ â
íàöèîíàëüíûõ áàíêàõ äëÿ óâåëè÷åíèÿ èõ êàïèòàëèçà-
öèè è îäíó òðåòü â êðàòêîñðî÷íûå èíñòðóìåíòû è âû-
êóï äîëåé â äðóãèõ ãîñóäàðñòâåííûõ èíâåñòèöèîííûõ
êîðïîðàöèÿõ. Â íåêîòîðîì îòíîøåíèè Êèòàé ñîêðàòèë
ñïîñîáíîñòè ñâîåãî ÑÔÁ êàêèì-òî ñåðüåçíûì îáðà-
çîì ïîâëèÿòü íà àìåðèêàíñêóþ ýêîíîìèêó èç-çà íåäî-
ñòàòêà ñâîáîäíîãî êàïèòàëà.

Â ñëó÷àå Ðîññèè ïîõîæèé ïîäõîä ê èíâåñòèöèÿì
òàêæå ïîääåðæèâàåò íàëè÷èå äîêàçàòåëüñòâ, ÷òî îíà
íå áóäåò èñïîëüçîâàòü ñâîé ôîíä äëÿ êîíôðîíòàöèè ñ
ÑØÀ - Ðîññèÿ äîëãîå âðåìÿ íàêàïëèâàëà ñðåäñòâà â
ñâîåì ôîíäå áóäó÷è íåìíîãîñëîâíîé ïî ñòðàòåãè÷å-
ñêîé ïîëèòèêå èíâåñòèðîâàíèÿ. Êàæåòñÿ, ÷òî ãëàâíûì
èíòåðåñîì áóäåò óâåëè÷åíèå äîõîäîâ ó ôîíäà, òàê êàê
Ãîñóäàðñòâåííàÿ Äóìà èìååò ïðàâî èçâëåêàòü ÷àñòü äî-
õîäà ôîíäà, ðàâíóþ 3,7% ÂÂÏ, åæåãîäíî äëÿ ðàçëè÷-
íûõ öåëåé, âêëþ÷àÿ âûïëàòû ïî äîëãàì è äëÿ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ðàñõîäîâ.

3. Êîíòðîëü ÑÔÁ ñî ñòîðîíû ìåæäóíàðîäíûõ
îðãàíèçàöèé. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî áûëî ìíîãî ðàçãî-
âîðîâ î ðåãóëèðîâàíèè ÑÔÁ, îñîáåííî ñî ñòîðîíû Êàç-
íà÷åéñòâà ÑØÀ, ñóùåñòâóåò ìàëàÿ âåðîÿòíîñòü, ÷òî Ìè-
ðîâîé áàíê è Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä íàëî-
æàò òðåáîâàíèÿ òðàíñïàðåíòíîñòè è íîðìû ðåãóëèðî-
âàíèÿ íà ÑÔÁ. Òàêîå èçìåíåíèå â ìèññèè ëþáîé ìåæ-
äóíàðîäíîé îðãàíèçàöèè íóæäàåòñÿ â îäîáðåíèè ñà-
ìèìè èíâåñòîðàìè, ó êîãî åñòü ïîäîáíûå ïî ðàçìåðàì
ÑÔÁ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, Ìèðîâîé áàíê è Ìåæäóíà-

ðîäíûé âàëþòíûé ôîíä âûðàáàòûâàþò ðåêîìåíäàöèè
ïî ëó÷øèì ïðàêòèêàì óïðàâëåíèÿ ÑÔÁ è ìîãóò ïîïû-
òàòüñÿ ïðèâëå÷ü ýòè ôîíäû íà ðîëü ñîâåòíèêîâ ñ ïîñ-
ëåäóþùåé öåëüþ ïðîäâèæåíèÿ èäåå òðàíñïàðåíòíîñòè
è îòêðûòîñòè ñðåäè âñåõ ÑÔÁ.

*     *
*

Â ïîñëåäíèå ãîäû ÑÔÁ ïîÿâèëèñü íà ìèðîâîé àðå-
íå, íî âî ìíîãèõ ñìûñëàõ áûëè íå äî êîíöà ïîíÿòû
ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé ïðåññîé. Äàííûå ôîíäû,
íåñìîòðÿ íà èõ ðàçìåð, îãðàíè÷åíû äåéñòâèåì äðóãèõ
ïîòîêîâ êàïèòàëà. ÑÔÁ íå ÿâëÿþòñÿ íîâûìè èãðîêàìè
ðûíêà è ïî áîëüøåé ÷àñòè íå ïðåäñòàâëÿþò óãðîçû íà-
öèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè Çàïàäà. Â ñâîèõ öåëÿõ ÑÔÁ
áîëüøå ðóêîâîäñòâóþòñÿ öåëÿìè ìàêñèìèçàöèè èíâå-
ñòèöèîííûõ äîõîäîâ, è èõ èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà
ñõîæà ñ ïîëèòèêîé ÷àñòíûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ.
Ñ äðóãîé ñòîðîíû, âîçíèêàþò âîïðîñû îá èõ ýôôåê-
òèâíîñòè è äàæå ðàçóìíîñòè èõ èíâåñòèöèé. Áîëåå òîãî,
ó ÑÔÁ åñòü ïîòåíöèàë äëÿ ñîçäàíèÿ óãðîç ìåíåå êðóï-
íûì ðàçâèâàþùèìñÿ ýêîíîìèêàì â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì
àäåêâàòíîãî îïûòà ïî óïðàâëåíèþ ÑÔÁ è õîðîøåé ðå-
ãóëÿòîðíîé áàçû. Â ïîñëåäíþþ î÷åðåäü ÑÔÁ ìîãóò
âûçâàòü ðîñò âîëàòèëüíîñòè íà ðûíêàõ êàïèòàëà, à òàê-
æå ñïîðû âî âëàñòíûõ ñòðóêòóðàõ ñòðàíû, âëàäåþùåé
ôîíäîì. Ñëåäîâàòåëüíî, äëÿ òîãî ÷òîáû èçáåæàòü íå-
ãàòèâíûõ ôàêòîðîâ, ìîãóùèõ âîçíèêíóòü ïðè ïîÿâëå-
íèè ÑÔÁ â ñòðàíå, íóæíî ïîëíîå, äåòàëèçèðîâàííîå
ïîíèìàíèå ëó÷øèõ ïðàêòèê è óïðàâëåíèÿ ÑÔÁ è öåëåé
åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.
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ÂËÈßÍÈÅ  ÈÍÔËßÖÈÈ  ÍÀ  ÄÈÍÀÌÈÊÓ  ÂÂÏ  Â  ÒÅÊÓÙÈÕ  ÖÅÍÀÕ

Á.Ï. Ïëûøåâñêèé, ä-ð ýêîí. íàóê,
Ìîñêîâñêèé ãîñóäàðòâåííûé óíèâåðñèòåò èì. Ì.Â. Ëîìîíîñîâà

Â ñîâðåìåííîé ìèðîâîé ýêîíîìèêå ïðåîáëàäàåò èíôëÿöèîííûé òèï âîñïðîèçâîäñòâà, ãëàâíûì ïðèçíàêîì
êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ öèêëè÷åñêèé ðîñò îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà, ïðåðûâàåìûé ïåðèîäè÷åñêè ïîâòîðÿþùèìèñÿ
êðèçèñíûìè ñïàäàìè, ïðè ïîâûøåíèè óðîâíÿ öåí. Â ðÿäå ñòðàí âî âðåìÿ êðèçèñîâ óðîâåíü öåí, êàê ïðàâèëî,
íåñêîëüêî ñíèæàåòñÿ. Â òî æå âðåìÿ â Ðîññèè, êàê ïîêàçûâàþò äàííûå, ðîñò öåí ïðîäîëæàåòñÿ è âî âðåìÿ
êðèçèñîâ; çäåñü â ëó÷øåì ñëó÷àå îòìå÷àåòñÿ ëèøü íåêîòîðîå åãî çàìåäëåíèå.

Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàåòñÿ âëèÿíèå èíôëÿöèè íà äèíàìèêó ÂÂÏ êàê îáîáùàþùåãî ïîêàçàòåëÿ ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêîé ñòàòèñòèêè. Ïóáëèêóåìûå â ñòàòèñòè÷åñêèõ ñáîðíèêàõ äàííûå î ÂÂÏ ñîäåðæàò ñâåäåíèÿ
îá åãî îáúåìå â òåêóùèõ öåíàõ (öåíàõ ñîîòâåòñòâóþùèõ ëåò), èçìåðåííîì â íàöèîíàëüíûõ äåíåæíûõ åäè-
íèöàõ, è òåìïàõ åãî ðîñòà â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ (òàêæå â íàöèîíàëüíûõ äåíåæíûõ åäèíèöàõ). Â ýêîíîìè-
÷åñêîé ëèòåðàòóðå, â òîì ÷èñëå ó÷åáíîé, ÷àùå ðàññìàòðèâàþòñÿ ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå äèíàìèêó
ÂÂÏ - èçìåíåíèå åãî îáúåìà â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ.

Â äàííîé ñòàòüå â ïåðâóþ î÷åðåäü àíàëèçèðóåòñÿ äèíàìèêà ÂÂÏ â òåêóùèõ öåíàõ, ïîñêîëüêó âëèÿíèå
èíôëÿöèè îòðàæàåòñÿ ïðåæäå âñåãî íà íîìèíàëüíîé îöåíêå åãî îáúåìà. Âòîðàÿ ïðè÷èíà âûáîðà ýòîãî
àñïåêòà àíàëèçà ñîñòîèò â òîì, ÷òî ðåàëüíûé îáîðîò ïðîäóêöèè è äîõîäîâ, à òàêæå ôîðìèðîâàíèå ïðî-
ïîðöèé ýêîíîìèêè ïðîèñõîäÿò íà áàçå ôàêòè÷åñêè äåéñòâóþùèõ öåí. Ýòà ñòîðîíà âëèÿíèÿ èíôëÿöèè íà
ïðîöåññ âîñïðîèçâîäñòâà â ëèòåðàòóðå ðàññìàòðèâàåòñÿ ãîðàçäî ðåæå, õîòÿ ñ ñîäåðæàòåëüíîé ñòîðîíû
îíà ÿâëÿåòñÿ íå ìåíåå, à ïîæàëóé, äàæå áîëåå âàæíîé, ïîñêîëüêó íà îñíîâå èçìåíåíèÿ òåêóùèõ öåí ôîðìè-
ðóþòñÿ ïðîïîðöèè ýêîíîìèêè è âçàèìîäåéñòâóþò ôàêòîðû åå ðàçâèòèÿ (òðóä, êàïèòàë, ïðèðîäíûå ðåñóðñû,
íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ è äð.).

 Àíàëèç îõâàòûâàåò ïåðèîä ïîñëå 1990 ã. Âûáîð åãî âðåìåííûõ ðàìîê îáóñëîâëåí ñëåäóþùèì:
- â êîíöå 1991 ã. çàâåðøèëñÿ ðàñïàä Ñîâåòñêîãî Ñîþçà, â ïîñëåäóþùèå ãîäû Ðîññèÿ ðåàëüíî ïðèîáðåëà

îáúÿâëåííûé â ìàå 1990 ã. ãîñóäàðñòâåííûé ñóâåðåíèòåò è íà÷àëà âîçâðàò ê òðàäèöèîííîé ñèñòåìå êàïè-
òàëèñòè÷åñêîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. Àíàëîãè÷íûå ïðîöåññû ïðîèñõîäèëè è â äðóãèõ áûâøèõ ñîþçíûõ ðåñïóá-
ëèêàõ, áîëüøàÿ ÷àñòü êîòîðûõ âîøëà â ñîñòàâ íîâîãî ìåæãîñóäàðñòâåííîãî îáðàçîâàíèÿ - Ñîäðóæåñòâà
Íåçàâèñèìûõ Ãîñóäàðñòâ;

- 1990-å ãîäû ÿâèëèñü íîâûì ýòàïîì ãëîáàëèçàöèè è èíòåãðàöèè ìèðîâîé ýêîíîìèêè - áîëüøàÿ ÷àñòü
ðàçâèòûõ ñòðàí Åâðîïû ââåëè â 1999 ã. åäèíóþ âàëþòó (åâðî);

- â ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä çíà÷èòåëüíî óëó÷øèëèñü ìàòåðèàëû ìåæäóíàðîäíîé ñòàòèñòèêè ïî äàí-
íîé ïðîáëåìå. Â Ðîññèè ñ 1992 ã. èñïîëüçóåòñÿ åäèíàÿ äëÿ âñåõ ñòðàí ìèðà ñèñòåìà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
ñòàòèñòèêè (ñèñòåìà íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ), äîñòèãíóòà áîëüøàÿ, ÷åì â ïðåäøåñòâóþùèå ãîäû, ñîïîñòà-
âèìîñòü äàííûõ î ãîñóäàðñòâåííûõ áþäæåòàõ ñòðàí, îïóáëèêîâàíû íîâûå ñòàòèñòè÷åñêèå ìàòåðèàëû.

Òàáëèöà

Óäåëüíûé âåñ ïîâûøåíèÿ öåí â ïðèðîñòå ÂÂÏ
â òåêóùèõ öåíàõ

Ìåòîäèêà ðàñ÷åòîâ. Íà îñíîâå äàííûõ îá îáúåìå
ÂÂÏ îïðåäåëåíû òåìïû åãî ðîñòà â òåêóùèõ öåíàõ è
äîëÿ ôàêòîðà ðîñòà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà â ïðèðîñòå
ÂÂÏ â òåêóùèõ öåíàõ. Ïðèâåäåì ïðèìåð ðàñ÷åòà ïî
Ðîññèè çà ïåðèîä 2001-2005 ãã.

Â 2005 ã. â òåêóùèõ öåíàõ ÂÂÏ ñîñòàâèë ïî îòíî-
øåíèþ ê 2000 ã. 296%. Åãî îáúåì â ñîïîñòàâèìûõ
öåíàõ óâåëè÷èëñÿ çà ýòîò ïåðèîä íà 34,7%. Äîëÿ ôàê-
òîðà ðîñòà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà â íîìèíàëüíîì ïðè-
ðîñòå ÂÂÏ 34,7 : 196 = 17,7%. Îñòàëüíàÿ ÷àñòü ïðèðî-
ñòà ÂÂÏ â òåêóùèõ öåíàõ îòíåñåíà íà èçìåíåíèå öåí.
Äîëÿ èíôëÿöèîííîãî ïðèðîñòà 100 – 17,7 = 82,3%. Â
òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà îáúåì ÂÂÏ â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ
ñîêðàùàëñÿ, âåñü åãî ïðèðîñò â òåêóùèõ öåíàõ îòíî-
ñèëñÿ íà ïîâûøåíèå öåí.

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ïðèâåäåíû â Ïðèëîæåíèè. Êðàò-
êèå èõ èòîãè âèäíû èç äàííûõ íèæåñëåäóþùåé òàáëèöû.

Ñòðàíà 1995 â % ê 
1990 

 2000 â % ê 
1995 

2005 â % ê 
2000 

2008 â % ê 
2005 

Ðîññèÿ 98,4 98,7 82,3 85,4 
Âåëèêîáðèòàíèÿ 72 52 56 78 
ÔÐÃ 7 27 7 63 
Èòàëèÿ 84 63 80 102 
Èñïàíèÿ 82 50 63 69 
Ôðàíöèÿ 67 29 54 76 
ÑØÀ 63 13 59 73 
Яïîíèÿ 41 72 -7 136 
Êèòàé  65 8  37 … 
Èíäèÿ 63 51 45 51 
Èíäîíåçèÿ 64 98 75 78 
Ïàêèñòàí 78 84 69 … 
Èðàí 93 91 80 … 
Àðãåíòèíà 88 -28  89 … 
Ìåêñèêà 95  85 83 81 
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* 2007 ã.

 Â ñòðàíàõ ÅÑ òåìïû ðîñòà ÂÂÏ â òåêóùèõ öåíàõ
1990-2000 ãã. îïðåäåëåíû â íàöèîíàëüíûõ äåíåæíûõ
åäèíèöàõ, äåéñòâîâàâøèõ äî 1999 ã.; çà ïîñëåäóþùèå
ãîäû - â åâðî.

Óðîâåíü èíôëÿöèè â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòàòè-
ñòèêå ïðèíÿòî èçìåðÿòü äåôëÿòîðîì ÂÂÏ. Ñîîòâåòñòâó-
þùèå ñâåäåíèÿ ïóáëèêóþòñÿ â óêàçàííûõ âûøå èçäà-
íèÿõ. Òåìïû ðîñòà èíôëÿöèè ïî ñòðàíàì ðåçêî ðàçëè-
÷àþòñÿ. Ýòè ðàçëè÷èÿ â ñòàòüå íå ðàññìàòðèâàþòñÿ; èí-
ôîðìàöèÿ ïî äàííîìó âîïðîñó èìååòñÿ â òåõ æå èñ-
òî÷íèêàõ.

Äîëÿ ôàêòîðà ïîâûøåíèÿ öåí â ïðèðîñòå ÂÂÏ çà-
âèñèò îò òåìïîâ åãî ðîñòà â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ è
óðîâíÿ èíôëÿöèè. Îíà óâåëè÷èâàåòñÿ ïðè ìåäëåííîì
ðîñòå (èëè ñíèæåíèè) ðåàëüíîãî îáúåìà ÂÂÏ è ïîâû-
øåíèè öåí, è íàîáîðîò, ñíèæàåòñÿ ïðè óñêîðåíèè åãî
äèíàìèêè è çàìåäëåíèè ðîñòà öåí. Äàííûå îá èçìåíå-
íèè ýòèõ ïîêàçàòåëåé ïî ñòðàíàì ïðèâîäÿòñÿ â Ïðèëî-
æåíèè.

 Èçëîæåíèå âûâîäîâ öåëåñîîáðàçíî íà÷àòü ñ ôàê-
òè÷åñêîé ñòîðîíû ðàññìàòðèâàåìîé ïðîáëåìû.

 Óäåëüíûé âåñ ôàêòîðà ïîâûøåíèÿ öåí â íîìèíàëü-
íîì óâåëè÷åíèè îáúåìà ÂÂÏ â ñòðàíàõ îòëè÷àåòñÿ êàê
ïî óðîâíþ, òàê è ïî òåíäåíöèÿì èçìåíåíèÿ. Â Ðîññèè
äî 1998 ã. ïî÷òè âåñü ïðèðîñò ÂÂÏ â òåêóùèõ öåíàõ
áûë ïîëó÷åí â ðåçóëüòàòå ïîâûøåíèÿ öåí, òàê êàê åãî
ðåàëüíûé îáúåì (â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ) ñîêðàùàë-
ñÿ. Àíàëîãè÷íàÿ ñèòóàöèÿ èìåëà ìåñòî äî 1995 ã. â
ñòðàíàõ ÑÍÃ, à òàêæå áûâøèõ ñîöèàëèñòè÷åñêèõ ãî-
ñóäàðñòâàõ Åâðîïû. Â 2001-2005 ãã. äîëÿ èíôëÿöèè â

ïðèðîñòå ÂÂÏ Ðîññèè ñîêðàòèëàñü äî 82%, â 2006-
2008 ãã. ñîñòàâëÿëà 85,4%. Ýòî íàìíîãî âûøå, ÷åì â
áîëüøèíñòâå êðóïíûõ ñòðàí ìèðà è â ðàçâèòûõ ñòðà-
íàõ, êîòîðûå ìîæíî îòíåñòè ê ñðåäíèì è ìàëûì ãîñó-
äàðñòâàì.

Òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ óäåëüíîãî âåñà èíôëÿöèè â
íîìèíàëüíîì óâåëè÷åíèè ÂÂÏ ïî ñòðàíàì ðàçëè÷àþò-
ñÿ. Òàê, ýòà äîëÿ â êðóïíûõ ãîñóäàðñòâàõ Åâðîïû è
ÑØÀ â 1996-2000 ãã. óìåíüøèëàñü, â ïîñëåäóþùåì
ïÿòèëåòèè âîçðîñëà, íî, êàê ïðàâèëî, íå äîñòèãëà óðîâ-
íÿ 1991-1995 ãã. Â ßïîíèè â 1996-2000 ãã. äîëÿ èíôëÿ-
öèè â ïðèðîñòå ÂÂÏ óâåëè÷èëàñü, íî â ñëåäóþùåì ïÿ-
òèëåòèè âåñü åãî íåáîëüøîé ïðèðîñò áûë ïîëó÷åí çà
ñ÷åò ðîñòà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà. Â Êèòàå íàèáîëåå íèç-
êîé äîëÿ èíôëÿöèè áûëà â 1996-2000 ãã. (8%), íî çà-
òåì îíà òàêæå óâåëè÷èëàñü. Â Èíäèè äîëÿ èíôëÿöèè
ñíèæàëàñü íà ïðîòÿæåíèè âñåõ òðåõ ïÿòèëåòèé.

Â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ â òå÷åíèå îòäåëüíûõ ïåðèîäîâ
âåñü ïðèðîñò ÂÂÏ îáåñïå÷èâàëñÿ çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ
îáúåìà ïðîèçâîäñòâà. Çäåñü â ïåðâóþ î÷åðåäü íóæíî
íàçâàòü ßïîíèþ (2001-2005 ãã.), â 1996-2000 ãã. - Àð-
ãåíòèíó (-28% ïðèðîñòà), Áåëüãèþ (-54%), Íèäåðëàí-
äû (-18%). Â 2001-2005 ãã. ê ñòðàíàì, ãäå âëèÿíèå èí-
ôëÿöèè íàèìåíåå îùóùàëîñü (ïðèðîñò ÂÂÏ çà ñ÷åò
ýòîãî ôàêòîðà áûë ìåíåå 50%), îòíîñèëèñü ÔÐÃ (7%),
Êèòàé (37%), Èíäèÿ (45%), Äàíèÿ (39%), Ôèíëÿíäèÿ
(40%), ×åõèÿ (43%), Øâåéöàðèÿ (44%), Øâåöèÿ (40%),
Êàíàäà (40%), ÞÀÐ (45%), Àâñòðàëèÿ (47%), Íîâàÿ
Çåëàíäèÿ (45%).

Â 2006 -2008 ãã. äîëÿ èíôëÿöèè â íîìèíàëüíîì óâå-
ëè÷åíèè ÂÂÏ â áîëüøèíñòâå ñòðàí ïîâûñèëàñü. Ñíè-
æåíèå ýòîé äîëè èìåëî ìåñòî â Íèäåðëàíäàõ, Òóðöèè
è áîëåå çíà÷èòåëüíîå - â ñòðàíàõ ÑÍÃ (Óêðàèíà, Áåëà-
ðóñü, Óçáåêèñòàí). Îñîáåííîñòü äàííîãî ïåðèîäà çàê-
ëþ÷àåòñÿ, êðîìå òîãî, â ñíèæåíèè â áîëüøåé ÷àñòè
ñòðàí Çàïàäà ðåàëüíîãî îáúåìà ÂÂÏ â 2008 ã. ïîä âëè-
ÿíèåì êðèçèñà.

Ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû:
- èíôëÿöèÿ ÿâëÿåòñÿ îáùåé ÷åðòîé âîñïðîèçâîäñòâà

â áîëüøèíñòâå ðàññìîòðåííûõ ñòðàí. Òî æå ñàìîå
ìîæíî ñêàçàòü è îòíîñèòåëüíî áîëüøèíñòâà ñòðàí ìèðà;

- ïîâûøàþùèåñÿ â ðÿäå ñòðàí òåìïû èíôëÿöèè (ñî-
îòâåòñòâåííî åå äîëÿ â ïðèðîñòå ÂÂÏ â òåêóùèõ öå-
íàõ) ñâèäåòåëüñòâóþò îá óñèëåíèè îòðûâà ñòîèìîñò-
íûõ ïðîïîðöèé âîñïðîèçâîäñòâà îò äèíàìèêè è ñòðóê-
òóðû åãî ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííûõ ïðîïîðöèé, â ïåð-
âóþ î÷åðåäü îòðûâà îò ðàçâèòèÿ îòðàñëåé ðåàëüíîé
ýêîíîìèêè;

- ñòåïåíü ýòîãî îòðûâà (íîìèíàëüíûé ïðèðîñò ÂÂÏ
ïðè ñíèæåíèè åãî ðåàëüíîãî îáúåìà, äîëÿ ïîâûøåíèÿ
öåí â åãî íîìèíàëüíîì ïðèðîñòå ñâûøå 66%) òàêîâà,
÷òî íå óêëàäûâàåòñÿ â ôîðìóëó ó÷åáíèêîâ ïî ìàêðî-
ýêîíîìèêå î ñèòóàöèè «èíôëÿöèîííîãî ðàçðûâà». Ïîñ-
ëåäíèé âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ïåðåðîñ â îáùóþ äåôîðìà-
öèþ ïðîöåññà âîñïðîèçâîäñòâà;

Îêîí÷àíèå òàáëèöû

Ñòðàíà 1995 â % ê 
1990 

 2000 â % ê 
1995 

2005 â % ê 
2000 

2008 â % ê 
2005 

Àâñòðèÿ 67 28 62 39 
Áåëüãèÿ 66 -54 64 69 
Âåíãðèÿ áîëåå 100 85 65 90 
Äàíèÿ 573  48 75 92 
Íèäåðëàíäû 60 -19 75 57 
Ïîëüøà 97 77  52 58 
Ïîðòóãàëèÿ 86 47 86 89 
Ðóìûíèÿ áîëåå 100 áîëåå 100 88 … 
Ôèíëÿíäèÿ áîëåå 100 27 40 66 
×åõèÿ áîëåå 100 89  43 45 
Øâåéöàðèÿ áîëåå 100 18 44 57 
Øâåöèÿ 92 37  40 29 
Êàíàäà 53 40 48 78 
Åãèïåò 84 52 66 … 
ÞÀÐ 95 81 45 … 
Òóðöèÿ 99 99 92 91 
Àâñòðàëèÿ 44 28 47  69 
Íîâàÿ Çåëàíäèÿ 45 50 45 75 

Óêðàèíà áîëåå 100 ... 81 76* 
Áåëàðóñü áîëåå 100 99,5 93 76* 
Êàçàõñòàí áîëåå 100 92 67 69* 
Óçáåêèñòàí … 98 92 12* 
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- ÷òî æå êàñàåòñÿ Ðîññèè, òî â åå ýêîíîìèêå âëèÿ-
íèå èíôëÿöèè, íåñìîòðÿ íà äîâîëüíî ñóùåñòâåííîå
ñíèæåíèå óðîâíÿ ïîñëåäíåé, ïðîÿâëÿåòñÿ ãîðàçäî ñèëü-
íåå, ÷åì óâåëè÷åíèå îáúåìà ïðîèçâîäñòâà. Òàê, â
2008 ã. ïðè ðîñòå îáúåìà ÂÂÏ â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ
íà 5,6% åãî äåôëÿòîð óâåëè÷èëñÿ ïî÷òè íà 19%, èëè
áîëåå ÷åì â 3,3 ðàçà; â 2009 ã. ïðè ñîêðàùåíèè îáúåìà
ÂÂÏ íà 9% óâåëè÷åíèå äåôëÿòîðà ñîñòàâèò íå ìåíåå
10%, ÷òî îçíà÷àåò ðàçðûâ, ïî ìèíèìàëüíîé îöåíêå, îêî-
ëî äâóõ ðàç.

Ïîêàçûâàåìîå ñòàòèñòèêîé ðàñøèðåíèå êîíå÷íîãî
ñïðîñà ÿâëÿåòñÿ, ñëåäîâàòåëüíî, ïðåèìóùåñòâåííî
èíôëÿöèîííûì, ÷òî ñíèæàåò ýôôåêòèâíîñòü ïðîâîäè-
ìûõ àíòèêðèçèñíûõ ìåð ïî ñòèìóëèðîâàíèþ ðîñòà ýêî-
íîìèêè.

Ïðèëîæåíèå

Óäåëüíûé âåñ ôàêòîðà ðîñòà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà
â ïðèðîñòå ÂÂÏ

 1995 â % ê 
1990 

2000 â % ê 
1995 

2005 â % ê 
2000 

2008 â % ê 
2005  

Ðîññèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ 
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
23,9 ðàçà 

62 
1,6 

 
474,0 
105 
1,3 

 
296,0 
134,7 
17,7 

 
256,4 
122,9 
14,6 

Âåëèêîáðèòàíèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
129 

108,2 
28,2 

 
131 
115 
48 

 
129 
113 
44 

 
115,3 
103,4 

22 
ÔÐÃ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
145 
111 
25 

 
112 
109 
73 

 
108,6 
102,6 

30 

 
111,0 
104,0 

37 
Иòàëèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
135 
106 
16 

 
126 
110 
37 

 
119,5 
104 
20 

 
110,0 
99,8 
-2 

Иñïàíèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
139 
107 
18 

 
139 
120 
50,5 

 
144 
116 
37 

 
120,5 
106,4 

31 
Ôðàíöèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
117 
106 
33 

 
119 
113 
71 

 
119 
109 
46 

 
113,0 
103,1 

24 
ÑØÀ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
127 
110 
37 

 
126 
123 
87 

 
127 
111 
41 

 
114,2 
103,8 

27 
Яïîíèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
113 
107 
59 

 
103 
101 
 28 

 
99,7 
107 
107 

 
101,1 
99,6 
-36 

Êèòàé 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
319 
176 
35 

 
153 
149 
92 

 
189 
156 
63 

 
… 
… 
… 

 

Ïðîäîëæåíèå Ïðèëîæåíèÿ

 1995 â % ê 
1990 

2000 â % ê 
1995 

2005 â % ê 
2000 

2008 â % ê 
2005  

Иíäèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
177 
129 
37 

 
167 
133 
49 

 
170 
138 
55 

 
152,0 
125,3 

49 
Иíäîíåçèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
215 
141 
36 

 
305 
103 
1,3 

 
200 
125 
25 

 
178,5 
117,5 

22 
Ïàêèñòàí 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
218 
126 
22 

 
203 
116 
16 

 
173 
138 
31 

 
… 
… 
… 

Иðàí 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
470 
125 
7 

 
312 
120 
9,6 

 
242* 
129* 
20 

 
… 
… 
… 

Àðãåíòèíà 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
374 
133 
12 

 
110 
113 
128 

 
187 

109,5 
11 

 
… 
… 
… 

Ìåêñèêà 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
249 
108 
5 

 
299 
131 
15 

 
152 
109 
17 

 
130,9 
105,9 

19 
Àâñòðèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
129 
109 
33 

 
119 
114 
72 

 
117 
106 
38 

 
115,4 
106,5 

56 
Áåëüãèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
123 
108 
34 

 
123 
136 
154 

 
119 
107 
36 

 
113,6 
104,2 

31 
Âåíãðèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
269 
89 

-6,5 

 
241 
122 
15 

 
163 
122 
35 

 
121,0 
102,1 

10 
Äàíèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
122 
113 
57 

 
127 
114 
52 

 
120 
105 
25 

 
112,2 
101,0 

8 
Íèäåðëàíäû 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
124 
110 
40 

 
121 
125 
119 

 
121 
105 
25 

 
116,1 
107,0 

43 
Ïîëüøà 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå  

 
550 
112 
3 

 
221 
129 
23 

 
132 
115 
48 

 
129,4 
117,0 

58 
Ïîðòóãàëèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ: 
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
159 
108 
14 

 
143 
122 
53 

 
122 
103 
14 

 
111,5 
101,3 

11 
Ðóìûíèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
84 ðàçà 

80 
- 

 
11 ðàç 

92 
- 

 
358 
132 
12 

 
… 
… 
… 
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 1995 â % ê 
1990 

2000 â % ê 
1995 

2005 â % ê 
2000 

2008 â % ê 
2005  

Ôèíëÿíäèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
108 
97 
-10 

 
138 
128 
73 

 
119 
111 
60 

 
117,6 
106,0 

34 
Чåõèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
220 
94 
-5 

 
140 
105 
11 

 
135 
120 
57 

 
123,9 
113,1 

55 
Øâåéöàðèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
114,5 
99,6 
-3 

 
111,6 
109,5 

82 

 
109,6 
105,3 

56 

 
114,9 
106,4 

43 
Øâåöèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
121 
102 
8 

 
124 
115 
63 

 
120 
112 
60 

 
118,2 
101,3 

71 
Êàíàäà 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
119 
109 
47 

 
132 
120 
60 

 
127 
114 
52 

 
116,5 
103,6 

22 
Åãèïåò 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
213 
118 
16 

 
167 
132 
48 

 
158 
120 
34 

 
… 
… 
… 

ЮÀÐ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
189 
104 
4,6 

 
168 
113 
19 

 
135 
119 
55 

 
… 
… 
… 

Òóðöèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
16 ðàç 

117 
1 

 
16,4 ðàçà 

122 
1 

 
391 
124 
8 

 
146,4 
104,0 

9 
Àâñòðàëèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
126 
115 
56 

 
133 
124 
72 

 
134 
116 
53 

 
126,8 
108,3 

31 
Íîâàÿ Çåëàíäèÿ 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
127 
115 
55 

 
124 
112 
50 

 
135 
119 
55 

 
115,5 
103,9 

25 
Óêðàèíà 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
32,6 ðàçà 

48 
- 

 
… 
… 
… 

 
260 
131 
19 

 
160,7* 
114,5* 

24 
Áåëàðóñü 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
28 ðàç 

65 
- 

 
75,2 ðàçà 

136 
0,05 

 
712 
143 
7 

 
147,7* 
119,0* 

24 
Êàçàõñòàí 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 
21,1 ðàçà 

61 
- 

 
256 
113 

8 

 
292 
164 
33 

 
167,6* 
121,0* 

31 
Óçáåêèñòàí 
ÂÂÏ â öåíàõ:  
òåêóùèõ  
ñîïîñòàâèìûõ 
äîëÿ â ïðèðîñòå 

 

… 
81 
… 

 
1075 
121 

2 

 

467,2 
130,4 

8 

 

120,0* 
117,7 

88 
 

*2007 ã. â % ê 2005 ã.
Èñòî÷íèêè: Ðîññèÿ è ñòðàíû ìèðà, 2008. Ñ. 75-79; Ðîññèÿ è

ñòðàíû ìèðà, 2002. Ñ. 78, 82; Ðîññèÿ è ñòðàíû ìèðà, 2000. Ñ. 129,
130; Main Economic Indicaitors, OECD. 2009. ¹ 8.

Îêîí÷àíèå Ïðèëîæåíèÿ  Ïðè ïîäãîòîâêå ñòàòüè èñïîëüçîâàíû ñëåäóþùèå
èñòî÷íèêè:

Ðîññèÿ è ñòðàíû ìèðà. Ñòàò. ñáîðíèê. Ðîññòàò, 2008 ã.;
àíàëîãè÷íûå èçäàíèÿ Ãîñêîìñòàòà Ðîññèè è Ðîññòàòà çà
ïðåäøåñòâóþùèå ãîäû - 1996, 2002, 2004, 2006;

Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà ÎÎÍ. Ñòàò. ñáîðíèêè, 2007 (è áî-
ëåå ðàííèå èçäàíèÿ) (National Accounts Statistics, United
Nations, New York);

Íàöèîíàëüíûå ñ÷åòà ñòðàí ÑÍÃ. Ñòàò. ñáîðíèêè, 2008,
2005 è äð.;

 äðóãèå èçäàíèÿ.
Â ñòàòüå âûäåëåíû ÷åòûðå ãðóïïû ñòðàí:
- êðóïíûå ãîñóäàðñòâà, êàê ðàçâèòûå (Åâðîïåéñêèå,

ÑØÀ, ßïîíèÿ), òàê è ðàçâèâàþùèåñÿ (Êèòàé, Èíäèÿ è äð.).
Ñîïîñòàâëÿòü ðîññèéñêóþ ýêîíîìèêó öåëåñîîáðàçíî
ïðåæäå âñåãî ñ ýòèìè ñòðàíàìè, ïîñêîëüêó ýòî â èçâåñò-
íîé ìåðå óñòðàíÿåò èñêàæàþùèé «ýôôåêò ìàñøòàáà»,
íåèçáåæíûé ïðè ñðàâíåíèè ñî ñðåäíèìè è ìàëûìè ãîñó-
äàðñòâàìè. Ðàçâèòûì ñòðàíàì ïðèíàäëåæèò ãëàâíàÿ ðîëü
â ñîâðåìåííîé ìèðîâîé ýêîíîìèêå. Îäíàêî ïî ÷èñëåííî-
ñòè íàñåëåíèÿ îíè óñòóïàþò êðóïíûì ðàçâèâàþùèìñÿ
ãîñóäàðñòâàì ñ íèçêèì óðîâíåì ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåíèÿ.
Äîëÿ êðóïíûõ ðàçâèâàþùèõñÿ ãîñóäàðñòâ â ìèðîâîé ýêî-
íîìèêå ñ 70-õ ãîäîâ ÕÕ âåêà çàìåòíî óâåëè÷èëàñü è ïðî-
äîëæàåò ðàñòè. Â àçèàòñêèõ ñòðàíàõ äàííîé ãðóïïû ñëîæè-
ëèñü ðàçíûå òèïû ýêîíîìèêè, çàìåòíî îòëè÷àþùèåñÿ îò
èõ ôîðì íà Çàïàäå, êàê ðûíî÷íîé ñ ñóùåñòâåííîé ðîëüþ
ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, òàê è ñîöèàëèñòè÷åñêîé
(ÊÍÐ, Âüåòíàì);

- ñðåäíèå è ìàëûå ñòðàíû Åâðîïû, êîòîðûå âõîäÿò â
ÅÝÑ. Ýòî íàøè áëèæàéøèå ñîñåäè íà Çàïàäå è âàæíûå
ïàðòíåðû â ýêîíîìè÷åñêîì ñîòðóäíè÷åñòâå. Îäíè èç íèõ
îòíîñÿòñÿ ê ðàçâèòûì ñòðàíàì ñ âûñîêèì óðîâíåì ðàçâè-
òèÿ ýêîíîìèêè, äðóãèå - ê ðàçâèâàþùèìñÿ ñî ñðåäíèì åãî
óðîâíåì. Äàííàÿ ãðóïïà òàêæå, êàê è ïåðâàÿ, îõâàòûâàåò
ðàçëè÷íûå òèïû ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè - ëèáåðàëüíîé ñ
äàâíî ñëîæèâøèìèñÿ ìåõàíèçìàìè ðûíî÷íîãî ñàìîðå-
ãóëèðîâàíèÿ, ñîöèàëüíî îðèåíòèðîâàííîé ñ âûñîêîé ñòå-
ïåíüþ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà è ïåðåõîä-
íîé - áûâøèå ñîöèàëèñòè÷åñêèå ñòðàíû Öåíòðàëüíîé è
Âîñòî÷íîé Åâðîïû;

- ñòðàíû ÑÍÃ, íàèáîëåå òåñíî ñâÿçàííûå ñ Ðîññèåé
îáùåé èñòîðèåé, è â ÷àñòíîñòè åå ñîâåòñêèì ïåðèîäîì -
îáúåäèíåíèåì â ÑÑÑÐ. Ðàññìàòðèâàþòñÿ êðóïíûå ãîñó-
äàðñòâà - Óêðàèíà, Êàçàõñòàí, Óçáåêèñòàí, Áåëîðóññèÿ, êî-
òîðûå ïî ÷èñëåííîñòè íàñåëåíèÿ ñðàâíèìû ñî ñðåäíèìè
ãîñóäàðñòâàìè Åâðîïû. Ñòðàíû ÑÍÃ ïðèíÿòî îòíîñèòü ê
ãîñóäàðñòâàì ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé, êîòîðûå ýâîëþ-
öèîíèçèðóþò îò ïëàíîâîé ñîöèàëèñòè÷åñêîé ýêîíîìèêè
ê ðàçëè÷íûì ôîðìàì ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. Ðîññèÿ è àçè-
àòñêèå ãîñóäàðñòâà ÑÍÃ ó÷àñòâóþò âìåñòå ñ Êèòàåì â
Øàíõàéñêîé Îðãàíèçàöèè Ñîòðóäíè÷åñòâà (ØÎÑ), êîòî-
ðàÿ ÿâëÿåòñÿ âàæíîé çîíîé åå ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ
íà Âîñòîêå;

- äðóãèå ñòðàíû, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò èíòåðåñ äëÿ
ðàññìàòðèâàåìîé òåìû ñ òî÷êè çðåíèÿ íèçêîãî óðîâíÿ
èíôëÿöèè èëè åå îòñóòñòâèÿ. Èç êðóïíûõ ãîñóäàðñòâ ýòî
ßïîíèÿ è Àðãåíòèíà, èç ñðåäíèõ è ìàëûõ - Àâñòðàëèÿ è
Íîâàÿ Çåëàíäèÿ.
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