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Ïîääåðæàíèå ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîé ñèñòåìû,
îñîáåííî â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ, ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé
ïðîáëåìîé îáåñïå÷åíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëü-
íîñòè â Ðîññèè. Êàòåãîðèÿ «ôèíàíñîâàÿ ñòàáèëüíîñòü»
ïîÿâèëàñü â 90-õ ãîäàõ ïðîøëîãî âåêà. Äëÿ öåëåé àíà-
ëèçà ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè ñïåöèàëèñòû Áàíêà
Ðîññèè â [2, ñ. 20] îïðåäåëÿþò åå êàê ñîñòîÿíèå ôè-
íàíñîâîé ñèñòåìû, ïðè êîòîðîì ñîçäàâàåìûå è ðàñïðî-
ñòðàíÿåìûå åþ øîêè íå ïðèâîäÿò ê ñìåíå ñòðàòåãèè
ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ â îòíîøåíèè èõ ñáåðåæåíèé è
èíâåñòèöèé.

Â îòëè÷èå îò ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñî-
âóþ íåñòàáèëüíîñòü â îáùåì âèäå ìîæíî òðàêòîâàòü
êàê ñîñòîÿíèå ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ñòðàíû, ïðè êîòî-
ðîì óñëîâèÿ åå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íåãàòèâíûì îáðà-
çîì îòðàæàþòñÿ íà ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè. Ôèíàí-
ñîâàÿ íåñòàáèëüíîñòü ìîæåò ïðîÿâëÿòüñÿ â âèäå áàí-
êîâñêèõ, âàëþòíûõ êðèçèñîâ èëè êðèçèñîâ íà ôèíàí-
ñîâûõ ðûíêàõ. ×àñòî ýòè òèïû êðèçèñîâ ïðîèñõîäÿò
îäíîâðåìåííî, ÷òî çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èâàåò èõ íåãà-
òèâíîå âëèÿíèå íà ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè ñòðàíû. Íà
ïðîòÿæåíèè ñâîåé ïîñòñîâåòñêîé èñòîðèè Ðîññèÿ ïå-
ðåæèâàëà âñå òèïû êðèçèñîâ è îùóùàëà íà ñåáå èõ
òÿæåëûå ïîñëåäñòâèÿ.

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè íàöè-
îíàëüíîé ýêîíîìèêè âàæíûì óñëîâèåì ÿâëÿåòñÿ ó÷åò
îñíîâíûõ òåíäåíöèé ðàçâèòèÿ ìèðîâîé ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû. Â ñâÿçè ñ ýòèì äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîé ñòà-
áèëüíîñòè íåîáõîäèìî ôîðìèðîâàíèå íàáîðà ôàêòî-
ðîâ, âëèÿþùèõ íà ñîñòîÿíèå ôèíàíñîâîé ñèñòåìû.
Ó÷èòûâàÿ, íàñêîëüêî âåëèêî âíèìàíèå ìåæäóíàðîäíûõ
ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ ê ïðîáëåìàì îöåíêè ôèíàí-
ñîâîé ñòàáèëüíîñòè, ÌÂÔ è Âñåìèðíûì áàíêîì áûëè
ðàçðàáîòàíû è âíåäðåíû ïðîãðàììû Financial Sector
Assessment Program - FSAP è Financial System Stability
Assessments - FSSA. Ýòè ïðîãðàììû íàïðàâëåíû íà
ïîñòðîåíèå ñèñòåìû ìîíèòîðèíãà ôèíàíñîâîé ñòà-
áèëüíîñòè â ñòðàíàõ-ó÷àñòíèöàõ, â ÷èñëî êîòîðûõ âõî-
äèò è Ðîññèÿ. Ïî ðåçóëüòàòàì ýòîé ðàáîòû áûëà îáðà-
çîâàíà ñèñòåìà áàçîâûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé ñòà-
áèëüíîñòè (Financial Stability Indicators - FSI), ðàñ÷åò è
ïóáëèêàöèÿ êîòîðûõ îñóùåñòâëÿþòñÿ Áàíêîì Ðîññèè
åæåãîäíî â «Îáçîðàõ ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè» [3].

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðàçðàáîòêà ïîêàçàòåëåé è êðè-
òåðèåâ îöåíêè ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè, â íàèáîëü-
øåé ñòåïåíè ó÷èòûâàþùèõ ñïåöèôèêó è òåíäåíöèè
ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè, åùå íå çàâåðøåíà. Â
òî æå âðåìÿ, ïî ìíåíèþ ñïåöèàëèñòîâ Áàíêà Ðîññèè
êàíä. ýêîí. íàóê Î.À. Ëàêøèíîé è êàíä. ýêîí. íàóê Å.Í.
×åêìàðåâîé [2, ñ. 24], ïðèîðèòåòíûìè äîëæíû áûòü
ìåæäóíàðîäíûå èíäèêàòîðû ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíî-
ñòè, îïðåäåëåíèå èõ ïîðîãîâûõ çíà÷åíèé ñ ó÷åòîì óñ-
ëîâèé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îòå÷åñòâåííîãî ôèíàíñîâîãî
ñåêòîðà, âêëþ÷åíèå äîïîëíèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé, õà-
ðàêòåðèçóþùèõ îñîáåííîñòè ñîâðåìåííûõ ñòðóêòóð-
íûõ è äðóãèõ ïðåîáðàçîâàíèé â ýêîíîìèêå Ðîññèè.

Èçó÷åíèå òåîðåòè÷åñêèõ àñïåêòîâ àíàëèçà ôèíàí-
ñîâîé ñòàáèëüíîñòè [2, 3, 5 è äð.] ïîçâîëèëî ñôîð-
ìóëèðîâàòü ñëåäóþùèå îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ îöåí-
êè óñëîâèé ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ñ ó÷å-
òîì ñîâðåìåííûõ ïðîáëåì ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêî-
íîìèêè:

- òåíäåíöèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ôàêòîðîâ ôèíàí-
ñîâîé ñòàáèëüíîñòè, êàê îáùèõ óñëîâèé, îáåñïå÷èâà-
þùèõ ñòàáèëüíîñòü ôèíàíñîâîé ñèñòåìû;

- ñîñòîÿíèå ïëàòåæíîé ñèñòåìû, ñòðóêòóðà êîòîðîé
ïðåòåðïåëà ñóùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ â ïîñëåäíèå
ãîäû;

- âîëàòèëüíîñòü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ðûíêà ìåæáàí-
êîâñêèõ êðåäèòîâ è âàëþòíûõ êóðñîâ, îòðàæàþùèõ
ñîîòâåòñòâåííî ïðîöåíòíûå è âàëþòíûå ðèñêè.

Ïðè÷èíîé ñëîæèâøåéñÿ êðèçèñíîé ñèòóàöèè â Ðîñ-
ñèè ÿâëÿëèñü âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå, ïðîöåíòíûå è
âàëþòíûå ðèñêè. Îáåñïå÷åíèå ñòàáèëüíîñòè èçìåíå-
íèÿ öåí ÿâëÿåòñÿ íå òîëüêî çàëîãîì ïîääåðæàíèÿ äå-
íåæíîé ñòàáèëüíîñòè, íî è çíà÷èòåëüíî îáëåã÷àåò äî-
ñòèæåíèå ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè, òàê êàê óñòîé÷è-
âîñòü öåíîâûõ ïðîïîðöèé è ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ñáà-
ëàíñèðîâàííîñòü ñëóæàò âàæíûìè óñëîâèÿìè ñòàáèëü-
íîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ [2, ñ. 21]. Íåñëó÷àéíî
àíàëèç äèíàìèêè öåí ïðèîáðåòàåò îñîáóþ àêòóàëü-
íîñòü â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ.

Âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå ðèñêè, óãðîæàþùèå ñòà-
áèëüíîñòè ôèíàíñîâîé ñèñòåìû Ðîññèè, çàâèñÿò ïðåæ-
äå âñåãî îò äèíàìèêè öåí íà îñíîâíûå ýêñïîðòèðóå-
ìûå âèäû ðåñóðñîâ. Â ðàáîòå ïðîâåäåí àíàëèç äèíà-
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ìèêè ñðåäíèõ ýêñïîðòíûõ öåí íà æåëåçíûå ðóäû è
êîíöåíòðàòû, ñûðóþ íåôòü è ïðèðîäíûé ãàç.

Êðèâûå, èçîáðàæåííûå íà ðèñ. 1, îòðàæàþò êðàé-
íå íåóñòîé÷èâûé õàðàêòåð èçìåíåíèÿ ñðåäíèõ ýêñïîðò-
íûõ öåí íà îñíîâíûå âèäû âûâîçèìûõ ðåñóðñîâ. Äëÿ
êàæäîãî âèäà ýêñïîðòèðóåìîãî òîâàðà äèíàìèêà öåí
ÿâëÿåòñÿ ñêà÷êîîáðàçíîé, ñ íàáëþäàåìûìè â îòäåëü-
íûå ãîäû ðåçêèì ðîñòîì öåí èëè ñóùåñòâåííûì èõ
ñíèæåíèåì. Òàêàÿ íåóñòîé÷èâàÿ äèíàìèêà ñðåäíèõ
ýêñïîðòíûõ öåí íà îñíîâíûå âèäû ýêñïîðòèðóåìûõ èç
Ðîññèè ðåñóðñîâ ñâèäåòåëüñòâóåò íå òîëüêî î ïîâûøåí-
íîé ñòåïåíè âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ðèñêîâ, íî è äåëà-
åò ïðàêòè÷åñêè íåïðåäñêàçóåìîé îöåíêó âëèÿíèÿ ýòèõ
ôàêòîðîâ íà ñîñòîÿíèå ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè.

Ïîìèìî ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ôàêòîðîâ, áîëüøàÿ
ðîëü â îáåñïå÷åíèè ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîé ñèñòå-
ìû îòâîäèòñÿ ìàêðîôèíàíñîâûì óñëîâèÿì, òàêèì, êàê
ñîñòîÿíèå ðûíêà ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ (ÌÁÊ) è
âàëþòíîãî ðûíêà, òàê êàê ýòè ðûíêè â áîëüøåé ñòåïå-
íè ïîäâåðæåíû ïðîöåíòíîìó è âàëþòíîìó ðèñêàì.

Èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî ÌÁÊ ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç êëþ-
÷åâûõ èíñòðóìåíòîâ ñòàáèëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû, â ðàáîòå áûë ïðîâåäåí àíàëèç
êîëåáëåìîñòè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ÌÁÊ ïî ïðåäîñòàâ-
ëåíèþ êðåäèòîâ.

Ðîññèéñêèé ðûíîê ÌÁÊ ïî îáúÿâëåííûì ïðåäî-
ñòàâëåííûì êðåäèòàì îïðåäåëÿåòñÿ ñ ïîìîùüþ ïðî-
öåíòíîé ñòàâêè Moscow Interbank Offered Rate
(MIBOR), ïðåäñòàâëÿþùåé ñîáîé ñðåäíþþ àðèôìå-
òè÷åñêóþ íåâçâåøåííóþ âåëè÷èíó èç îáúÿâëåííûõ
ñòàâîê ïî ïðåäîñòàâëåíèþ ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ
i-é êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé íà êîíêðåòíûé ðàáî÷èé
äåíü [1, ñ. 161]. Ðîññèéñêèé ðûíîê ÌÁÊ ïî ôàêòè÷åñ-
êè ïðåäîñòàâëåííûì êðåäèòàì õàðàêòåðèçóåò ïðîöåí-
òíàÿ ñòàâêà Moscow Interbank Actual Credit Rate
(MIACR). Ýòà ñòàâêà ÿâëÿåòñÿ ñðåäíåâçâåøåííîé âå-
ëè÷èíîé èç ñòàâîê ïî ïðåäîñòàâëåííûì ìåæáàíêîâ-
ñêèì êðåäèòàì i-é êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé, âåñîì êî-
òîðîé ñëóæèò îáúåì ïðåäîñòàâëåííûõ ìåæáàíêîâñêèõ
êðåäèòîâ i-é êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé çà òåêóùèé äåíü.

Â àíàëèçå äîëãîñðî÷íîé êîëåáëåìîñòè ñòàâîê ÌÁÊ
ïî ïðåäîñòàâëåíèþ êðåäèòîâ íåñîìíåííûé èíòåðåñ
ïðåäñòàâëÿåò îöåíêà âëèÿíèÿ ñåçîííûõ ôàêòîðîâ íà
ôîðìèðîâàíèå óðîâíåé ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Äëÿ àíà-
ëèçà èñïîëüçîâàëèñü äàííûå î âåëè÷èíå ýòèõ ñòàâîê
ïî êðåäèòàì ñî ñðîêàìè 1 äåíü è îò 91 äî 180 äíåé1  çà
ïåðèîä ñ äåêàáðÿ 2006 ã. ïî íîÿáðü 2008 ã., ïóáëèêóå-
ìûå Áàíêîì Ðîññèè [1].

Èç ðèñ. 2 è 3, íà êîòîðûõ èçîáðàæåíû ôàêòè÷åñêèå
çíà÷åíèÿ ñòàâîê MIBOR è MIACR ïî âèäàì êðåäèòà â
çàâèñèìîñòè îò ñðîêà, âèäíî, ÷òî âåëè÷èíà ñòàâîê
MIBOR â öåëîì âûøå ñòàâîê MIACR, à èçìåíåíèå
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Ðèñ. 2. Äèíàìèêà ñòàâîê ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà ïî ïðåäîñòàâëåíèþ êðåäèòîâ ñî ñðîêîì îäèí äåíü

1 Ñòàâêè ïî ïðåäîñòàâëåíèþ êðåäèòîâ ñðîêîì îò 181 äíÿ äî îäíîãî ãîäà íå àíàëèçèðîâàëèñü, òàê êàê ïî ñòàâêå MIACR â IV êâàðòàëå 2008 ã.
îïåðàöèè íå ïðîâîäèëèñü.
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ñòàâîê îäíîäíåâíûõ êðåäèòîâ è MIBOR, è MIACR â
áîëüøåé ñòåïåíè ïîä÷èíåíî âëèÿíèþ ñåçîííûõ ôàê-
òîðîâ.

Äëÿ èñêëþ÷åíèÿ ñåçîííîé êîìïîíåíòû â ñêîëüçÿ-
ùèõ ñðåäíèõ áûë âûáðàí ïåðèîä âûðàâíèâàíèÿ (l), ðàâ-
íûé 12, òàê êàê äàííûå ïðåäñòàâëåíû ïî ìåñÿöàì. Â
ñâÿçè ñ ýòèì â ðàáîòå áûëè ðàññ÷èòàíû öåíòðèðîâàí-
íûå ñêîëüçÿùèå ñðåäíèå, ïî çíà÷åíèÿì êîòîðûõ áûëè
ïîñòðîåíû êðèâûå, ïðåäñòàâëåííûå íà ðèñ. 2 è 3. Êàê
âèäíî èç ýòèõ ðèñóíêîâ, òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ ñòàâîê
ïðàêòè÷åñêè íå çàìå÷åíû ïðè íåçíà÷èòåëüíîì ðîñòå â
íà÷àëå 2008 ã. Ñëåäîâàòåëüíî, ìîæíî ïîëàãàòü, ÷òî
ñòîëü ñóùåñòâåííûå êîëåáàíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
îáóñëîâëåíû íàëè÷èåì ñåçîííîé ñîñòàâëÿþùåé. Ïî-
ýòîìó â ðàáîòå áûë ïðîâåäåí ðàñ÷åò èíäåêñîâ ñåçîííî-
ñòè ñîïîñòàâëåíèåì ôàêòè÷åñêèõ çíà÷åíèé ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê ñ öåíòðèðîâàííûìè ñêîëüçÿùèìè ñðåäíè-
ìè. Èçìåíåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ðûíêà ÌÁÊ ïî ïðå-
äîñòàâëåíèþ êðåäèòîâ èëëþñòðèðóåò ðèñ. 4 (à è á), èç
êîòîðîãî ñëåäóåò, ÷òî ñåçîííûå ôàêòîðû îêàçûâàþò
çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà äèíàìèêó ñòàâîê ðûíêà ÌÁÊ
êàê ïî îáúÿâëåííûì, òàê è ïî ôàêòè÷åñêè ïðåäîñòàâ-
ëåííûì êðåäèòàì. Äëÿ ñòàâîê îäíîäíåâíûõ êðåäèòîâ
õàðàêòåðíûì ÿâëÿåòñÿ èõ ðîñò, êîòîðûé, íà÷èíàÿ ñ àâ-
ãóñòà, äîñòèãàåò ìàêñèìàëüíûõ çíà÷åíèé â îñåííèå
ìåñÿöû. Òàê, ñòàâêà MIBOR â ñåíòÿáðå ñ ó÷åòîì ñåçîí-
íîé êîìïîíåíòû âîçðàñòàåò íà 38,01%, à â íîÿáðå - ñî-
îòâåòñòâåííî íà 38,77%. Àíàëîãè÷íûå çàêîíîìåðíîñ-
òè ìîæíî îáíàðóæèòü è â èçìåíåíèè ñòàâêè MIACR, ó
êîòîðîé ñåçîííàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ ïðèâåëà ê ðîñòó íà
41,59% â ñåíòÿáðå è íà 41,63% â íîÿáðå. Â äåêàáðå
âëèÿíèå ñåçîííûõ ôàêòîðîâ ïîñòåïåííî îñëàáåâàåò.
Ïðè÷åì åñëè ñòàâêà MIBOR åùå ïðîäîëæàåò âîçðàñ-
òàòü íà 1,03%, òî ñòàâêà MIACR óæå ñíèæàåòñÿ íà

Ðèñ. 3. Äèíàìèêà ñòàâîê ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà ïî ïðåäîñòàâëåíèþ êðåäèòîâ ñî ñðîêîì îò 91 äî 180 äíåé
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1,99%. Â ÿíâàðå íàáëþäàåòñÿ ìàêñèìàëüíîå ñíèæåíèå
ñòàâêè ïîä âëèÿíèåì ñåçîííîé êîìïîíåíòû. Èç ðèñ. 5
âèäíî, ÷òî ñòàâêà MIBOR ñíèçèëàñü íà 34,51%, à ñòàâ-
êà MIACR - íà 38,84%. Ïðè ñîõðàíåíèè îáùåé çàêîíî-
ìåðíîñòè â ñåçîííîé êîëåáëåìîñòè ñòàâîê ïî ïðåäîñ-
òàâëåííûì êðåäèòàì ñî ñðîêîì îò 91 äî 180 äíåé ïðåæ-
äå âñåãî ñëåäóåò îòìåòèòü çíà÷åíèÿ èíäåêñîâ â ìàðòå,
ñâèäåòåëüñòâóþùèå î ðîñòå ñòàâîê â çàâèñèìîñòè îò
ñåçîííîé êîìïîíåíòû: MIBOR - íà 2,02%, à MIACR -
íà 9,24%. Îòëè÷èòåëüíàÿ îñîáåííîñòü èçìåíåíèÿ ýòèõ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê çàêëþ÷àëàñü â òîì, ÷òî ñåçîííûå
ôàêòîðû îáåñïå÷èâàëè ðîñò ñòàâîê íå ñ àâãóñòà, à ñ
ñåíòÿáðÿ, à ñàìè êîëåáàíèÿ ñòàâîê íå áûëè ñòîëü ðåç-
êèìè, êàê äëÿ îäíîäíåâíûõ êðåäèòîâ. Ìàêñèìàëüíûå
óâåëè÷åíèÿ ñòàâîê MIBOR ïðèõîäÿòñÿ íà íîÿáðü (íà
10,41%), à MIACR - íà äåêàáðü (íà 27,65%). Ìàêñè-
ìàëüíûå ñíèæåíèÿ ñòàâîê õàðàêòåðíû äëÿ MIBOR â
ìàå (íà 8,12%), à äëÿ MIACR - â èþíå (íà 22,60%). Òà-
êèå èçìåíåíèÿ äàííûõ ñòàâîê ìîæíî îáúÿñíèòü â îïðå-
äåëåííîé ñòåïåíè èõ äîñòàòî÷íî äëèòåëüíûì ñðîêîì
äëÿ ðûíêà ÌÁÊ è ìåíüøèì ñïðîñîì íà íèõ ïî ñðàâíå-
íèþ ñ îäíîäíåâíûìè êðåäèòàìè.

Íå âûçûâàåò ñîìíåíèÿ, ÷òî ñòîëü ñóùåñòâåííîå
âëèÿíèå ñåçîííûõ ôàêòîðîâ êðàéíå âàæíî ó÷èòûâàòü
íå òîëüêî àíàëèòè÷åñêèì ñëóæáàì áàíêîâ, íî è âñåì
ó÷àñòíèêàì ðûíêà ÌÁÊ. Íåñëó÷àéíî íà íåîáõîäèìîñòü
àíàëèçà ñåçîííîñòè îáðàùåíî âíèìàíèå â Áàçåëüñêèõ
äîêóìåíòàõ.

×òî æå êàñàåòñÿ ðèñêîâàííîñòè âàëþòíûõ îïåðà-
öèé, òî îíà îïðåäåëÿåòñÿ â ïåðâóþ î÷åðåäü êóðñîâûì
ðèñêîì, ïðîïîðöèîíàëüíûì âîëàòèëüíîñòè êîòèðîâîê
èíîñòðàííûõ âàëþò ê ðóáëþ. Ïîýòîìó àíàëèç âîëà-
òèëüíîñòè êóðñîâ îñíîâíûõ âàëþò èìååò áîëüøîå çíà-

Ðèñ. 5. Ñðåäíåñðî÷íàÿ âîëàòèëüíîñòü ñðåäíåâçâåøåííûõ êóðñîâ íà ÅÒÑ äîëëàðà tomorrow è åâðî ïî ìåñÿöàì 2008 ã.
(â ðóáëÿõ ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó)
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Êó ðñ äîëëàðà tomorrow Êó ðñ åâðî

÷åíèå äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû â öåëîì.

Íàèáîëåå çíà÷èìûìè íà ðîññèéñêîì âàëþòíîì
ðûíêå ÿâëÿþòñÿ äîëëàð ÑØÀ è åâðî, ïî êóðñàì êîòî-
ðûõ â ðàáîòå ïðîâîäèëñÿ àíàëèç âîëàòèëüíîñòè.

Âîëàòèëüíîñòü áèðæåâûõ êóðñîâ äîëëàðà tomor-
row2  è åâðî ê ðóáëþ íà åäèíîé òîðãîâîé ñåññèè (ÅÒÑ)
ïî ìåñÿöàì 2008 ã. èëëþñòðèðóåò ðèñ. 5, èç êîòîðîãî
âèäíî, ÷òî îòíîñèòåëüíîé íåñòàáèëüíîñòüþ â êîëåá-
ëåìîñòè êóðñîâ âàëþò îòëè÷àþòñÿ ìàðò è ïåðèîä ñ
àâãóñòà ïî äåêàáðü 2008 ã. Ïðè÷åì â îêòÿáðå îòìå÷åíî
ìàêñèìàëüíîå ñíèæåíèå åâðî ïî ñðàâíåíèþ ñ ñåíòÿá-
ðåì, ñîñòàâèâøåå 1,2387 ðóáëÿ, à â äåêàáðå - ìàêñè-
ìàëüíûé ðîñò ïî ñðàâíåíèþ ñ íîÿáðåì - íà 2,8793 ðóá-
ëÿ. Ïðàêòè÷åñêè íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ãîäà áèðæåâûå
êóðñû äîëëàðà tomorrow è åâðî èçìåíÿëèñü ðàçíîíàï-
ðàâëåííî (êðîìå íåçíà÷èòåëüíîãî ñíèæåíèÿ â èþíå).
Îäíàêî äåêàáðü âûäåëÿåòñÿ èç ñôîðìèðîâàâøåéñÿ äè-
íàìèêè òåì, ÷òî è äîëëàð tomorrow, è åâðî âûðîñëè.
Ïðè÷åì ðîñò êóðñà äîëëàðà tomorrow, îáîçíà÷èâøèé-
ñÿ ñ àâãóñòà 2008 ã., ñîïðîâîæäàëñÿ äîñòàòî÷íî çíà÷è-
òåëüíîé ñðåäíåãîäîâîé àìïëèòóäîé åãî êîëåáàíèé, ñî-
ñòàâèâøåé 4,4991 ðóáëÿ â 2008 ã., ïðèòîì ÷òî ñðåäíå-
ãîäîâàÿ àìïëèòóäà êîëåáàíèé êóðñà åâðî â 2008 ã. áûëà
ðàâíà 2,5555 ðóáëÿ. Ðîñò ñðåäíåñðî÷íîé âîëàòèëüíîñ-
òè êóðñà «ðóáëü/äîëëàð» è «ðóáëü/åâðî» ñâèäåòåëüñòâó-
åò î ïîâûøåíèè âàëþòíîãî ðèñêà ïî ýòèì îïåðàöèÿì.

Â öåëîì íà ïðîòÿæåíèè 2008 ã. âîëàòèëüíîñòü âíóò-
ðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà îñòàâàëàñü äîñòàòî÷íî íèç-
êîé. Ýòîìó ñïîñîáñòâîâàëè äåéñòâèÿ Áàíêà Ðîññèè ïî
íåäîïóùåíèþ ÷ðåçìåðíîãî îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ è óäåð-
æàíèþ ñòîèìîñòè áèâàëþòíîé êîðçèíû âíóòðè âàëþò-
íîãî êîðèäîðà.

2 Êóðñ äîëëàðà tomorrow îçíà÷àåò ñ ðàñ÷åòàìè «çàâòðà».
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Èñõîäÿ èç èçëîæåííîãî, îòìåòèì, ÷òî óñëîâèÿ ñî-
ñòîÿíèÿ ôèíàíñîâîé ñèñòåìû â 2008 ã. ìîæíî îöåíèòü
êàê íåóñòîé÷èâûå è íå îòâå÷àþùèå êðèòåðèÿì ñòàáèëü-
íîñòè, ÷òî íåãàòèâíî îòðàæàåòñÿ íà èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè â Ðîññèè.

Â ñâÿçè ñ ýòèì îñîáóþ àêòóàëüíîñòü â ïîñëåäíåå
âðåìÿ ïðèîáðåòàþò èññëåäîâàíèÿ ïî âûÿâëåíèþ ôàê-
òîðîâ, ñïîñîáíûõ çàðàíåå ñèãíàëèçèðîâàòü ýêîíîìè-
êå î ïðèáëèæàþùåìñÿ ôèíàíñîâîì êðèçèñå. Ñìûñë òà-
êèõ èññëåäîâàíèé çàêëþ÷àåòñÿ â âûáîðå ýêîíîìè÷å-
ñêèõ è ôèíàíñîâûõ èíäèêàòîðîâ, îáëàäàþùèõ òàêîé
ïðîãíîñòè÷åñêîé ñèëîé, êîòîðàÿ ñ íàèáîëüøåé âåðî-
ÿòíîñòüþ ïîçâîëÿåò îöåíèâàòü âîçìîæíîå íàñòóïëå-
íèå ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè. Ìíîãî÷èñëåííûå
èññëåäîâàíèÿ â ýòîé îáëàñòè äàëè âîçìîæíîñòü âûÿ-
âèòü îáùèå îñíîâíûå ÷åðòû äëÿ âñåõ ïåðèîäîâ ôèíàí-
ñîâîé íåñòàáèëüíîñòè. Öåëüþ ïðîâîäèìûõ èññëåäî-
âàíèé ÿâëÿåòñÿ ïîñòðîåíèå ìîäåëåé, êîòîðûå ñìîãëè
áû ïðîãíîçèðîâàòü ôèíàíñîâóþ íåñòàáèëüíîñòü è ñâî-
åâðåìåííî ðåàãèðîâàòü íà íåå.

Â êîíöå 90-õ ãîäîâ ïðîøëîãî âåêà íà÷àëè ïîÿâëÿòü-
ñÿ ðàáîòû, â êîòîðûõ äëÿ àíàëèçà ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôè-
íàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè íà îñíîâå èíäèêàòîðîâ-
ïðåäâåñòíèêîâ ñòàëè ïðèìåíÿòüñÿ íåïàðàìåòðè÷åñêèå
îöåíêè.

Ñîâåðøåíñòâîâàíèå íåïàðàìåòðè÷åñêîãî ïîäõîäà ê
ïðîãíîçèðîâàíèþ âàëþòíûõ è áàíêîâñêèõ êðèçèñîâ
1990-õ ãîäîâ ïîëó÷èëî â ðàáîòå Kaminsky [7]. Àâòîðîì
óñòàíîâëåíî, ÷òî ñëó÷àè ïîäà÷è èíäèêàòîðîì ñèãíàëîâ
íåïîñðåäñòâåííî ïåðåä êðèçèñîì ñâèäåòåëüñòâóþò â
áîëüøåé ñòåïåíè î íàñòóïëåíèè êðèçèñà, ÷åì î åãî ïðî-
ãíîçèðîâàíèè. Àíàëèç ðàñïðåäåëåíèÿ ñèãíàëîâ âî âðå-
ìåíè ïîêàçàë, ÷òî ïðàâèëüíî âûáðàííûå èíäèêàòîðû
ïîäàþò ñèãíàëû êàê íåïîñðåäñòâåííî ïåðåä êðèçèñîì,
òàê è çà îïðåäåëåííîå âðåìÿ äî åãî íà÷àëà. Â ýòîé ðà-
áîòå îäíîé èç ïåðâûõ îñóùåñòâëåíà ïîïûòêà ïîñòðîå-
íèÿ ñâîäíûõ èíäåêñîâ ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè.

Ïðèìåíèòåëüíî ê àíàëèçó ôèíàíñîâîé ñèñòåìû
Ðîññèè ñèãíàëüíûé ïîäõîä áûë âïåðâûå àäàïòèðîâàí
è ðåàëèçîâàí íà ïðàêòèêå ñïåöèàëèñòàìè Èíñòèòóòà
ýêîíîìèêè ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà (ÈÝÏÏ) Ï.Â. Òðóíè-
íûì è Ì.Â. Êàìåíñêèõ, ìåòîäîëîãèÿ è ðåçóëüòàòû èñ-
ïîëüçîâàíèÿ êîòîðîãî ïîäðîáíî èçëîæåíû â [5].

Â ðåçóëüòàòå òåñòèðîâàíèÿ àâòîðû ïðèøëè ê âûâî-
äó, ÷òî íàèáîëüøàÿ ðàáîòîñïîñîáíîñòü ïðèíàäëåæèò
ñëåäóþùèì èíäèêàòîðàì [5, ñ. 74]: ñàëüäî ñ÷åòà òåêó-
ùèõ îïåðàöèé ÏÁ, ðåàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå íà
ðûíêå ÌÁÊ, îòíîøåíèþ äåíåæíîé ìàññû Ì2 ê çîëîòî-
âàëþòíûì ðåçåðâàì, ðåàëüíîìó ýôôåêòèâíîìó êóðñó
ðóáëÿ è «èçáûòî÷íîìó» ïðåäëîæåíèþ äåíåã â ðåàëüíîì
âûðàæåíèè.

Íà îñíîâàíèè îáîáùåíèÿ ðåçóëüòàòîâ èññëåäîâà-
íèé, èçëîæåííûõ â ðàáîòàõ ðîññèéñêèõ è çàðóáåæíûõ
ó÷åíûõ, â òàáëèöå 1 ïðåäñòàâëåíà èíôîðìàöèÿ î ðà-
áîòîñïîñîáíîñòè èíäèêàòîðîâ è õàðàêòåðå èõ òåíäåí-

Õàðàêòåð òåíäåíöèè èíäèêàòîðîâ - ïðåäâåñòíèêîâ ôèíàí-
ñîâîé  íåñòàáèëüíîñòè (ïî ðåçóëüòàòàì îïóáëèêîâàííûõ èñ-
ñëåäîâàíèé ìåòîäàìè êà÷åñòâåííîãî àíàëèçà, ýêîíîìåòðè÷å-

ñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ è íåïàðàìåòðè÷åñêèõ îöåíîê)
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Äåôèöèò áþäæåòà, â % ê 

ÂÂÏ 
Áåçðàáîòèöà 

Ñíèæåíèå 
 

Ñíèæåíèå 

 
Ðîñò 

 
Ðîñò 

Âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå 
óñëîâèÿ 

Ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ îïå-
ðàöèé ïëàòåæíîãî áàëàíñà 

Ýêñïîðò 

Èìïîðò 
Ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà 
Çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû 

«Áåãñòâî» êàïèòàëà 
Âíåøíèé äîëã 

×èñòûé îòòîê êàïèòàëà 

Äåôèöèò ïëàòåæíîãî áàëàí-
ñà 

Ñíèæåíèå 
 

Ñíèæåíèå 

Ðîñò 
Ñíèæåíèå 
Ñíèæåíèå 

Ðîñò 
Ðîñò 

Ðîñò 

Ðîñò 

Ôóíäàìåíòàëüíûå èíäè-
êàòîðû 

Ïðåäëîæåíèå äåíåã 
Äîñòàòî÷íîñòü ðåçåðâîâ 

(îòíîøåíèå äåíåæíîé ìàñ-
ñû Ì2 ê çîëîòîâàëþòíûì 

ðåçåðâàì) 

Äåíåæíûé ìóëüòèïëèêàòîð 
Ìîíåòèçàöèÿ ýêîíîìèêè 

Ðîñò 
Ðîñò 

 
 

 

Ðîñò 
Ðîñò 

Ïîêàçàòåëè «çäîðîâüÿ» 

ôèíàíñîâîé ñèñòåìû 

Âíóòðåííèé êðåäèò 

Äåïîçèòû 

Ðîñò 

Ñíèæåíèå 

Øîêè, âëèÿþùèå íà 

ôèíàíñîâûé ñåêòîð 

Èíôëÿöèÿ 

Ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé 

îáìåííûé êóðñ 
Ðåàëüíàÿ âíóòðåííÿÿ ïðî-

öåíòíàÿ ñòàâêà íà ðûíêå 
ÌÁÊ 
Îòíîøåíèå ñòàâêè ïî êðå-

äèòàì ê ñòàâêå ïî äåïîçèòàì 

Ñïðåä ìåæäó âíóòðåííåé 
ïðîöåíòíîé ñòàâêîé è ñòàâ-

êîé LIBOR 

Óñëîâèÿ òîðãîâëè 

Ðîñò 

Ðîñò 

 
Ðîñò 

 
 
Ðîñò 

 

Ðîñò 
 

 

Ñíèæåíèå 

Äàâëåíèå íà âàëþòíûé 
ðûíîê 

Èíäåêñ äàâëåíèÿ íà âàëþò-
íûé ðûíîê 

Ðîñò 

Ïðèìå÷àíèå. Òàáëèöà ñîñòàâëåíà àâòîðîì íà îñíîâàíèè ðàáîò [5,

6, 7].

öèè ïåðåä ôèíàíñîâûì êðèçèñîì. Âñå èíäèêàòîðû-
ïðåäâåñòíèêè ïðåäâàðèòåëüíî áûëè îòíåñåíû ê ñëå-
äóþùèì ãðóïïàì:

- âíóòðåííÿÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà;
- âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå óñëîâèÿ;
- ôóíäàìåíòàëüíûå ôàêòîðû;
- ïîêàçàòåëè «çäîðîâüÿ» ôèíàíñîâîé ñèñòåìû;
- øîêè, âëèÿþùèå íà ôèíàíñîâûé ñåêòîð;
- äàâëåíèå íà âàëþòíûé ðûíîê.
Òàêèì îáðàçîì, îáîáùåíèå ëèòåðàòóðíûõ èñòî÷íè-

êîâ ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî áîëüøèíñòâî èññëåäî-
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âàíèé ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè áàçèðóåòñÿ íà èñ-
ïîëüçîâàíèè ìåòîäîâ êà÷åñòâåííîãî àíàëèçà, ýêîíî-
ìåòðè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ è íåïàðàìåòðè÷åñêèõ
îöåíîê.

Ìåòîäîëîãèÿ êà÷åñòâåííîãî àíàëèçà ïîäðîáíî èç-
ëîæåíà â [5]. Àíàëèç ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè ïî
ýòîé ìåòîäîëîãèè åæåêâàðòàëüíî ïðîâîäèòñÿ ÈÝÏÏ ñ
2006 ã. Ïî ìíåíèþ ñïåöèàëèñòîâ ÈÝÏÏ [5, ñ. 48], êà-
÷åñòâåííûé àíàëèç îòëè÷àåò çàìåòíàÿ ñóáúåêòèâíîñòü
â èíòåðïðåòàöèè õàðàêòåðà èçìåíåíèÿ èíäèêàòîðîâ-
ïðåäâåñòíèêîâ ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè.

Ïðè÷èíû, îãðàíè÷èâàþùèå ïðèìåíåíèå ìåòîäîâ
ýêîíîìåòðè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ äëÿ ìîíèòîðèíãà
è ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè, ïîä-
ðîáíî ðàññìîòðåíû ïåðâûì çàìåñòèòåëåì Ïðåäñåäà-
òåëÿ Áàíêà Ðîññèè À.Â. Óëþêàåâûì è çàâ. ëàáîðàòî-
ðèåé ÈÝÏÏ Ï.Â. Òðóíèíûì â [6, ñ. 102], à òàêæå Ï.Â.
Òðóíèíûì è Ì.Â. Êàìåíñêèõ â [5, ñ. 49-50]. Íèæå èç-
ëîæåíû îñíîâíûå ïðè÷èíû, íå ïîçâîëÿþùèå ïðèìå-
íÿòü ìåòîäû ýêîíîìåòðè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ.

Ðåçóëüòàòû ýêîíîìåòðè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ îäè-
íàêîâûõ êðèçèñíûõ ýïèçîäîâ ó ðàçíûõ àâòîðîâ êàê ïî
ôîðìèðîâàíèþ ñàìèõ èíäèêàòîðîâ-ïðåäâåñòíèêîâ, òàê
è ïî îïðåäåëåíèþ ïîðîãîâûõ çíà÷åíèé è óñòàíîâëå-
íèþ õàðàêòåðà òåíäåíöèè èõ èçìåíåíèÿ èìåþò ñóùå-
ñòâåííûå ðàçëè÷èÿ. Ñëåäîâàòåëüíî, âûáîð êîíêðåòíîé
ýêîíîìåòðè÷åñêîé ìîäåëè äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôè-
íàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè òàêæå ïîäâåðæåí ñóáúåêòèâ-
íîñòè, êàê è ìåòîäû êà÷åñòâåííîãî àíàëèçà. Â òî æå
âðåìÿ èçó÷åíèå ðàáîò çàðóáåæíûõ èññëåäîâàòåëåé íå
ïîçâîëèëî îáíàðóæèòü ÿâíûõ ïðåèìóùåñòâ ýêîíîìåò-
ðè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ íåïàðàìåò-
ðè÷åñêèìè îöåíêàìè.

Ó÷èòûâàÿ íåëèíåéíûé õàðàêòåð ýêîíîìåòðè÷åñêèõ
ìîäåëåé, íà ïðàêòèêå ñëîæíî îöåíèòü äîëþ âëèÿíèÿ
êàæäîãî ôàêòîðà â ïîâûøåíèè âåðîÿòíîñòè íàñòóïëå-
íèÿ ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè äëÿ òåõ èíäèêàòîðîâ,
ôàêòè÷åñêèå óðîâíè êîòîðûõ ñóùåñòâåííî îòëè÷àþò-
ñÿ îò òåîðåòè÷åñêèõ ñðåäíèõ çíà÷åíèé.

Ïîëó÷åíèå ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷èìûõ îöåíîê òðåáó-
åò àíàëèçà äîñòàòî÷íî áîëüøîãî ÷èñëà êðèçèñíûõ ýïè-
çîäîâ â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî ïåðèîäà âðåìåíè. Â ñî-
âðåìåííîé Ðîññèè ìîæíî íàçâàòü ÷åòûðå êðèçèñíûõ
ýïèçîäà, ïî êîòîðûì èìåþòñÿ ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå
â ïîëíîì îáúåìå. Èìè ÿâëÿþòñÿ: êðèçèñ íà ìåæáàí-
êîâñêîì ðûíêå â àâãóñòå 1995 ã., êðèçèñ íà ôîíäîâîì
ðûíêå â îêòÿáðå 1997 ã., ôèíàíñîâûé êðèçèñ â àâãóñòå
1998 ã., êðèçèñ äîâåðèÿ â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ÐÔ â ìàå
2004 ã. Ýòèõ êðèçèñíûõ ýïèçîäîâ ÿâíî íåäîñòàòî÷íî
äëÿ ïîñòðîåíèÿ ýêîíîìåòðè÷åñêèõ ìîäåëåé. Îöåíêà
ìîäåëè íà îñíîâå ïàíåëüíûõ äàííûõ ïî êðèçèñàì â
äðóãèõ ñòðàíàõ íå ó÷èòûâàåò îñîáåííîñòåé íàöèîíàëü-
íîé ýêîíîìèêè è ìîæåò èñêàçèòü âàæíîñòü îòäåëüíî-
ãî êðèòåðèÿ â îïðåäåëåíèè âåðîÿòíîñòè íàñòóïëåíèÿ
ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè.

Êðîìå òîãî, ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ìåòîäû ýêîíîìåò-
ðè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ îñíîâûâàþòñÿ íà ñãëàæèâà-
íèè êîëåáëåìîñòè ïîêàçàòåëåé è îïðåäåëåíèè òðåíäà.
Â òî æå âðåìÿ, êàê îòìå÷åíî â [2, ñ. 22], ïðè ìîíèòîðèí-
ãå ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè âàæíî îòñëåæèâàòü ýê-
ñòðåìàëüíûå (êðèçèñíûå) óðîâíè ñîñòîÿíèÿ èíäèêàòî-
ðîâ.

Ê èçëîæåííîìó ìîæíî äîáàâèòü, ÷òî èñïîëüçîâà-
íèå ýêîíîìåòðè÷åñêèõ îöåíîê òðåáóåò ïîñòðîåíèÿ
íîâîé ìîäåëè ïî ìåðå ïîñòóïëåíèÿ òåêóùèõ äàííûõ,
â òî âðåìÿ êàê íåïàðàìåòðè÷åñêèå ìåòîäû ïîçâîëÿþò
îïåðàòèâíî ïîëó÷àòü ðåçóëüòàòû áåç äîïîëíèòåëüíî-
ãî ïðîâåäåíèÿ ñëîæíûõ àíàëèòè÷åñêèõ ïðîöåäóð.

Â ñâÿçè ñ ðàññìîòðåííûìè ïðè÷èíàìè íàèáîëåå
ïåðñïåêòèâíûì ÿâëÿåòñÿ ïðèìåíåíèå íåïàðàìåòðè÷å-
ñêèõ ìåòîäîâ, â ÷àñòíîñòè ñèãíàëüíîãî ïîäõîäà. Ýòîò
ìåòîä çàêëþ÷àåòñÿ â ôèêñèðîâàíèè ïîäàííûõ ñèãíà-
ëîâ èíäèêàòîðàìè-ïðåäâåñòíèêàìè â òå÷åíèå «ñèã-
íàëüíîãî îêíà», òî åñòü îïðåäåëåííîãî ïåðèîäà âðå-
ìåíè ïåðåä êðèçèñîì.

Äëÿ ðîññèéñêèõ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ óñëî-
âèé íàèáîëåå îïòèìàëüíûå ðåçóëüòàòû ïîëó÷åíû ïðè
èñïîëüçîâàíèè òðåõìåñÿ÷íîãî ñèãíàëüíîãî îêíà ïåðåä
êðèçèñîì. Â óâåëè÷åíèè ðàçìåðà ñèãíàëüíîãî îêíà, ïî
ìíåíèþ àâòîðîâ [5, ñ. 55], íåò íåîáõîäèìîñòè, òàê êàê
ñîñòîÿíèå ôèíàíñîâîãî ðûíêà îòëè÷àåòñÿ âûñîêîé
âîëàòèëüíîñòüþ.

Ñìûñë ìåòîäà ñèãíàëüíîãî ïîäõîäà çàêëþ÷àåòñÿ â
ïðîâåðêå íóëåâîé ãèïîòåçû î ñïîêîéíîì ñîñòîÿíèè
ýêîíîìèêè; ïðè ýòîì àëüòåðíàòèâíàÿ ãèïîòåçà ñîñòî-
èò â òîì, ÷òî â òå÷åíèå 3-6 ìåñÿöåâ èìååòñÿ âîçìîæ-
íîñòü íàñòóïëåíèÿ ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè. Êðè-
òè÷åñêîå çíà÷åíèå âûáèðàåòñÿ òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû
ðîñò èëè ñíèæåíèå îòäåëüíîãî èíäèêàòîðà ñâèäåòåëü-
ñòâîâàëè îá óâåëè÷åíèè âåðîÿòíîñòè íàñòóïëåíèÿ ôè-
íàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè. Ïåðåõîä îòäåëüíûì èíäè-
êàòîðîì ïîðîãîâîãî çíà÷åíèÿ óêàçûâàåò íà ïîïàäàíèå
åãî â êðèòè÷åñêóþ çîíó, è, ñëåäîâàòåëüíî, ñàì èíäè-
êàòîð ïîäàåò ñèãíàë î ïðèáëèæåíèè ôèíàíñîâîé íå-
ñòàáèëüíîñòè.

Êðèòåðèåì äëÿ óñòàíîâëåíèÿ ïîðîãîâîãî çíà÷åíèÿ
ÿâëÿåòñÿ îòíîøåíèå äîëè «ïëîõèõ» ñèãíàëîâ ê äîëå
«õîðîøèõ» ñèãíàëîâ. «Õîðîøèì» ñ÷èòàåòñÿ ñèãíàë,
ïîñëå ïîäà÷è êîòîðîãî îòäåëüíûì èíäèêàòîðîì íàñòó-
ïàåò ôèíàíñîâàÿ íåñòàáèëüíîñòü. «Ïëîõèì» ÿâëÿåòñÿ
ñèãíàë, çà êîòîðûì íå ïðîèñõîäèò ôèíàíñîâîé íåñòà-
áèëüíîñòè. Â ñîîòâåòñòâèè ñ [5, ñ. 57] âîçìîæíû ÷å-
òûðå àëüòåðíàòèâíûõ âàðèàíòà çíà÷åíèé èíäèêàòîðîâ
ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîäà÷è èìè ñèãíàëîâ, ïðåäñòàâëåííûå
â òàáëèöå 2.

Äëÿ àáñîëþòíî òî÷íî ðàáîòàþùåãî èíäèêàòîðà âñå
çíà÷åíèÿ áóäóò ðàñïðåäåëÿòüñÿ â ÿ÷åéêàõ À è D.

Êàê îòìå÷åíî â [5, ñ. 57-58; 6, ñ. 103-104], ìåòîäîëî-
ãèÿ âûáîðà ïîðîãîâûõ çíà÷åíèé ïðåäïîëàãàåò îïðåäå-
ëåíèå áåçóñëîâíîé âåðîÿòíîñòè íàñòóïëåíèÿ ôèíàíñî-
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* 1 - åñòü ñèãíàë; 0 - íåò ñèãíàëà.
** Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé èçëîæåíà â [5, ñ. 54-55].
*** Èíäåêñ óñëîâèé òîðãîâëè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îòíîøåíèå èíäåêñîâ ñðåäíèõ öåí ýêñïîðòà è èìïîðòà. Îäíàêî â ñòàòèñòèêå ïëàòåæíîãî

áàëàíñà îòñóòñòâóþò äàííûå äëÿ åãî ðàñ÷åòà. Ïîýòîìó â êà÷åñòâå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ â [5] èñïîëüçóþòñÿ äàííûå î öåíàõ íà íåôòü ìàðêè
«Áðåíò», óðîâåíü êîòîðûõ ìîæåò ñëóæèòü èíäèêàòîðîì ïðè ïðåäïîëîæåíèè îá îòíîñèòåëüíîé íåèçìåííîñòè öåí èìïîðòèðóåìûõ òîâàðîâ.

**** «Áåãñòâî» êàïèòàëà îïðåäåëÿåòñÿ ñóììèðîâàíèåì òîðãîâûõ êðåäèòîâ è àâàíñîâ, ñâîåâðåìåííî íå ïîëó÷åííîé ýêñïîðòíîé âûðó÷êè è
÷èñòûõ îøèáîê è ïðîïóñêîâ.

Ïðèìå÷àíèå: âåëè÷èíà -1,6 ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ ïî ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñîîòâåòñòâóåò äåêàáðþ 2008 ã.

âîé íåñòàáèëüíîñòè êàê îòíîøåíèÿ ÷èñëà ïðåäêðèçèñ-
íûõ íàáëþäåíèé ê îáùåìó ÷èñëó íàáëþäåíèé, è óñ-
ëîâíîé âåðîÿòíîñòè, îöåíèâàþùåé äîëþ ïðîñèãíàëè-
çèðîâàííûõ íàáëþäåíèé î ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíî-

ñòè ê èõ îáùåìó ÷èñëó. Äëÿ âûñîêî÷óâñòâèòåëüíîãî
èíäèêàòîðà, êîòîðûé èìååò ñìûñë èñïîëüçîâàòü â ïðî-
ãíîçèðîâàíèè, óñëîâíàÿ âåðîÿòíîñòü ïîÿâëåíèÿ êðèçè-
ñà äîëæíà áûòü áîëüøå áåçóñëîâíîé. Ýòî óñëîâèå ÿâ-
ëÿåòñÿ íåîáõîäèìûì ïðè âûáîðå ïîðîãîâîãî çíà÷åíèÿ
èíäèêàòîðà.

Êðèòåðèåì ðàáîòîñïîñîáíîñòè èíäèêàòîðà íà ïðàê-
òèêå ñ÷èòàåòñÿ ïðåâûøåíèå óñëîâíîé âåðîÿòíîñòè íàä
áåçóñëîâíîé áîëåå 5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ (ï. ï.), ÷òî
ñîîòâåòñòâóåò óðîâíþ ñòàòèñòè÷åñêîé çíà÷èìîñòè ïî-
ëó÷àåìûõ îöåíîê. Â èòîãå àâòîðàìè ïîëó÷åíî 13 ðà-
áîòàþùèõ èíäèêàòîðîâ, ïðåäñòàâëåííûõ â òàáëèöå 3,
ïî àíàëèçó äèíàìèêè êîòîðûõ ìîæíî ïðîãíîçèðîâàòü
ôèíàíñîâóþ íåñòàáèëüíîñòü [5, ñ. 59].

Âàðèàíòû çíà÷åíèé èíäèêàòîðîâ ïðè èñïîëüçîâàíèè
ñèãíàëüíîãî ïîäõîäà

Òàáëèöà 2

Êðèçèñ  â  òå÷åíèå òðåõ ìåñÿöåâ Ñèãíàë 

Åñòü Íåò 

Åñòü À Â 

Íåò Ñ D 

Ðåçóëüòàòû îöåíêè èíäèêàòîðîâ - ïðåäâåñòíèêîâ ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè â Ðîññèè çà II-IV êâàðòàëû 2008 ã.

Òàáëèöà 3

II êâàðòàë III êâàðòàë IV êâàðòàë Èíäèêàòîð-ïðåäâåñòíèê Êîýôôè-
öèåíò 

êîíòèí-

ãåíöèè 

Ïîðîãî-
âîå çíà-

÷åíèå 

Âåëè÷èíà 
ïðåâûøåíèÿ 

óñëîâíîé âå-

ðîÿòíîñòè íàä 
áåçóñëîâíîé 

âåëè÷èíà 

èíäèêà-

òîðà 

íàëè÷èå  

ñèãíàëà* 

 

âåëè÷èíà 

èíäèêà-

òîðà 

íàëè÷èå  

ñèãíàëà* 

 

âåëè÷èíà 

èíäèêà-

òîðà 

Íàëè÷èå  

ñèãíàëà* 

 

Ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé ïëàòåæíîãî 

áàëàíñà, ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ 0,545 -1,5 0,85 25,8 0 27,6 0 -1,6 1 

Ðåàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà íà ðûíêå ÌÁÊ, % 0,536 4,4 0,67 3,9 0 5,7 1 8,4 1 

Äîñòàòî÷íîñòü ðåçåðâîâ (îòíîøåíèå äåíåæíîé 
ìàññû Ì2 ê çîëîòîâàëþòíûì ðåçåðâàì) 0,314 3,7 0,46 2,52 0 2,47 0 2,84 0 

Ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñ ðóáëÿ, â % ê ïðå-

äûäóùåìó ïåðèîäó 0,536 +6,5 0,42 +1,5 0 +0,5 0 +2,8 0 

«Èçáûòî÷íîå» ïðåäëîæåíèå äåíåã â ðåàëüíîì 
âûðàæåíèè**, â % ê ÂÂÏ 0,431 2,2 0,42 -2,5 0 -0,8 0 -1,3 0 

Ñïðåä ìåæäó âíóòðåííåé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé è 

ñòàâêîé LIBOR, ï. ï. 0,555 40 0,27 8,4 0 8,9 0 11,7 0 

Òåìï ïðèðîñòà ÂÂÏ â ïîñòîÿííûõ öåíàõ, â % ê 
àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà (ÀÏÏÃ) 0,533 -5,2 0,23 7,5 0 6,2 0 1,2 0 

Óñëîâèÿ òîðãîâëè (öåíà íà íåôòü ìàðêè «Áðåíò»)***, 

äîëëàðîâ ÑØÀ çà áàððåëü 0,319 12,1 0,22 246,5 0 186,1 0 77,8 0 

Áåãñòâî êàïèòàëà****, ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ 0,066 -8,3 0,10 -10,3 1 -11,6 1 -25,2 1 

Çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû, ïðèðîñò â % ê ïðå-
äûäóùåìó ïåðèîäó 0,274 -2,2 0,08 +9,5 0 +7,6 0 -17,8 1 

Ýêñïîðò, ïðèðîñò â % ê ÀÏÏÃ 0,361 -1,4 0,06 50,4 0 50,6 0 -8,3 1 

Âíóòðåííèé êðåäèò, ïðèðîñò â % ê ïðåäûäóùå-

ìó ïåðèîäó â ðåàëüíîì âûðàæåíèè 0,112 +1,6 0,06 6,2 1 6,6 1 5,3 1 

Èíäåêñ äàâëåíèÿ íà âàëþòíûé ðûíîê** 0,410 1,7 0,05 6,40 1 3,25 1 0,59 0 

Íàëè÷èå äîñòàòî÷íî áîëüøîãî ÷èñëà ðàáîòàþùèõ
èíäèêàòîðîâ îáóñëîâèëî íåîáõîäèìîñòü â ïîëó÷åíèè
ñâîäíîãî ïîêàçàòåëÿ ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè, áà-
çèðóþùåãîñÿ íà àãðåãèðîâàíèè çíà÷åíèé ïî êàæäîìó
èíäèêàòîðó-ïðåäâåñòíèêó. Ðåçóëüòàòîì òàêîãî àãðåãè-
ðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîñòðîåíèå ñâîäíîãî èíäåêñà ôèíàí-
ñîâîé ñòàáèëüíîñòè, âåñîì êîòîðîãî ñëóæèò âåëè÷èíà

ïðåâûøåíèÿ óñëîâíîé âåðîÿòíîñòè ïîÿâëåíèÿ ôèíàí-
ñîâîé íåñòàáèëüíîñòè íàä áåçóñëîâíîé âåðîÿòíîñòüþ
[5, ñ. 67]. Âåëè÷èíà èíäåêñà áóäåò çàâèñåòü â ïåðâóþ
î÷åðåäü îò òåõ èíäèêàòîðîâ, àíàëèç äèíàìèêè êîòîðûõ
ïîçâîëÿåò ñ áîëüøåé óñëîâíîé âåðîÿòíîñòüþ ïðîãíî-
çèðîâàòü ôèíàíñîâóþ íåñòàáèëüíîñòü. Èìåííî òàêèå
èíäèêàòîðû èìåþò áîëüøèé âåñ ïðè ðàñ÷åòå èíäåêñà.
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Íà îñíîâå çíà÷åíèé ñâîäíîãî èíäåêñà ôèíàíñîâîé
íåñòàáèëüíîñòè îïðåäåëÿåòñÿ âåðîÿòíîñòü íàñòóïëå-
íèÿ ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè, çíà÷åíèÿ êîòîðîé
ïðèâåäåíû â òàáëèöå 4.

çàëè îäèíàêîâóþ ñòåïåíü òåñíîòû ñâÿçè ìåæäó ïîäà-
÷åé èìè ñèãíàëîâ è íàñòóïëåíèåì êðèçèñà, ðàâíóþ
0,536. Êðîìå òîãî, íàçâàííûå èíäèêàòîðû íå ïîäàâà-
ëè ñèãíàëîâ â «ñïîêîéíîå» âðåìÿ, ÷òî ïîäòâåðæäàåò
èõ âûñîêóþ ïðîãíîñòè÷åñêóþ òî÷íîñòü. Ýòî èìåííî
òå èíäèêàòîðû, êîòîðûå õàðàêòåðèçóþò âîëàòèëüíîñòü
íà äåíåæíîì è âàëþòíîì ðûíêàõ, à èõ íåãàòèâíàÿ äè-
íàìèêà - âîçíèêíîâåíèå áàíêîâñêîé è âàëþòíîé íå-
ñòàáèëüíîñòè.

Íåëüçÿ íå îòìåòèòü, ÷òî äëÿ îòäåëüíûõ èíäèêàòî-
ðîâ ñâÿçü î÷åíü ñëàáàÿ. Ê òàêèì èíäèêàòîðàì ìîæíî
îòíåñòè «áåãñòâî» êàïèòàëà ñî çíà÷åíèåì êîýôôèöè-
åíòà 0,066 è âíóòðåííèé êðåäèò, ó êîòîðîãî çíà÷åíèå
êîýôôèöèåíòà ñîñòàâèëî 0,112. Ñòîëü ìàëûå çíà÷å-
íèÿ êîýôôèöèåíòîâ êîíòèíãåíöèè ìîæíî îáúÿñíèòü
ñâåðõ÷óâñòâèòåëüíîñòüþ äàííûõ èíäèêàòîðîâ, ïðîÿâ-
ëÿþùåéñÿ â ïîäà÷å èìè ñèãíàëîâ íå òîëüêî âíóòðè
ñèãíàëüíîãî îêíà, íî è â òå÷åíèå «ñïîêîéíîãî» ïå-
ðèîäà.

Òàêèì îáðàçîì, ïðîâåäåííûé â ðàáîòå àíàëèç âçà-
èìîñâÿçè ïîäòâåðäèë, ÷òî ïîëó÷èòü òî÷íûå ïðîãíî-
ñòè÷åñêèå îöåíêè ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè ìîæ-
íî òîëüêî â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà êîëè÷åñòâî èíäèêàòî-
ðîâ, ðåàãèðóþùèõ íà íåãàòèâíûå èçìåíåíèÿ â ýêîíî-
ìèêå, äîñòàòî÷íî âåëèêî. Î÷åâèäíî, ÷òî îòðèöàòåëü-
íûå òåíäåíöèè îäíîãî èíäèêàòîðà ìîãóò â êðàòêîñðî÷-
íîé äèíàìèêå ïîãàøàòüñÿ áëàãîïðèÿòíûì âîçäåéñòâè-
åì äðóãèõ ôàêòîðîâ. Îäíàêî ïðè èçìåíåíèè ýêîíîìè-
÷åñêîé ñèòóàöèè â õóäøóþ ñòîðîíó èñïîëüçóåìûå èí-
äèêàòîðû äîëæíû ñâèäåòåëüñòâîâàòü î íàñòóïëåíèè
êðèçèñà, ÷òî îòðàçèòñÿ íà âåëè÷èíå ñâîäíîãî èíäåêñà
ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè.

Ìåòîäîëîãèÿ ñèãíàëüíîãî ïîäõîäà ê îöåíêå è ïðî-
ãíîçèðîâàíèþ ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè áûëà ïðè-
ìåíåíà è â íàñòîÿùåé ðàáîòå. Ñ ýòîé öåëüþ áûëà îá-
ðàáîòàíà èíôîðìàöèÿ, ïîëó÷åííàÿ èç ïóáëèêàöèé Ðîñ-
ñòàòà [9], Áàíêà Ðîññèè [8] è ÌÂÔ [10]. Ðåçóëüòàòû
îöåíêè èíäèêàòîðîâ è ïîäà÷è èìè ñèãíàëîâ î ïðèáëè-
æåíèè ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ïî äàííûì çà II-IV êâàð-
òàëû 2008 ã. ïðåäñòàâëåíû â òàáëèöå 3.

Íà îñíîâàíèè ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà (ñì. òàáëèöó 3)
óñòàíîâëåíî, ÷òî:

- áîëåå 40% èíäèêàòîðîâ èç îáùåãî èõ ÷èñëà ïðî-
ñèãíàëèçèðîâàëè î ôèíàíñîâîì êðèçèñå â I-II êâàðòà-
ëàõ 2009 ã.;

- äâà èíäèêàòîðà èç ïîäàâøèõ ñèãíàë â IV êâàðòàëå
2008 ã. èìåþò äîñòàòî÷íî âûñîêîå ïðåâûøåíèå óñëîâ-
íîé âåðîÿòíîñòè íàä áåçóñëîâíîé, ïîâëèÿâøåå íà âå-
ëè÷èíó ñâîäíîãî èíäåêñà ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè
(ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé ÏÁ è ðåàëüíàÿ ïðî-
öåíòíàÿ ñòàâêà íà ðûíêå ÌÁÊ);

- íàèáîëåå ÷óâñòâèòåëüíûì â óñëîâèÿõ êðèçèñà îêà-
çàëñÿ èíäèêàòîð äèíàìèêè âíóòðåííåãî êðåäèòà, ïîðî-
ãîâîå çíà÷åíèå êîòîðîãî áûëî ïðåâûøåíî â III êâàðòà-
ëå 2008 ã. â 4,1 ðàçà, à â IV êâàðòàëå 2008 ã. - â 3,3 ðàçà;

Èç äàííûõ òàáëèöû 4 âèäíî, ÷òî âåðîÿòíîñòü íà-
ñòóïëåíèÿ ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè âîçðàñòàåò ïðè
óâåëè÷åíèè çíà÷åíèÿ èíäåêñà. Ñëåäîâàòåëüíî, åñëè
ñèãíàëû ïîäàþòñÿ íåáîëüøèì ÷èñëîì èíäèêàòîðîâ ñ
íåâûñîêîé ïðîãíîñòè÷åñêîé ñïîñîáíîñòüþ, òî âåðî-
ÿòíîñòü ïîÿâëåíèÿ ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè ÿâëÿ-
åòñÿ íèçêîé. Â [5, ñ. 70] óñòàíîâëåíî, ÷òî ïî ìåðå ïî-
ÿâëåíèÿ ïðèçíàêîâ ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè âåðî-
ÿòíîñòü íàñòóïëåíèÿ êðèçèñà ðåçêî âîçðàñòàåò.

Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ïðîãíîñòè÷åñêîé òî÷íîñòè
èíäèêàòîðîâ â íàñòîÿùåé ðàáîòå ïðåäëîæåíî èñïîëü-
çîâàíèå êîýôôèöèåíòîâ êîíòèíãåíöèè è îñóùåñòâëåí
èõ ðàñ÷åò, îñíîâàííûé íà îöåíêå ñîâïàäåíèé ìåæäó
ïîäà÷åé ñèãíàëà èíäèêàòîðîì âî âðåìÿ ñèãíàëüíîãî
îêíà è íàñòóïëåíèåì êðèçèñà. Èñõîäíîé èíôîðìàöè-
åé äëÿ ðàñ÷åòà ïîñëóæèëè ðåçóëüòàòû òåñòèðîâàíèÿ èí-
äèêàòîðîâ, ïðèâåäåííûå â [5, ñ. 95-100]. Âûáîð êîýô-
ôèöèåíòîâ êîíòèíãåíöèè äëÿ àíàëèçà îáúÿñíÿåòñÿ òåì,
÷òî êîýôôèöèåíòû àññîöèàöèè ïî èíäèêàòîðàì ðåàëü-
íîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè íà ðûíêå ÌÁÊ è ðåàëüíîãî
ýôôåêòèâíîãî êóðñà ðóáëÿ íå ïðèãîäíû äëÿ ýòîé öåëè,
òàê êàê èõ çíà÷åíèÿ çàâûøåííî ðàâíû 1, ÷òî ñóùå-
ñòâåííî ïðåâûøàåò ôàêòè÷åñêóþ òåñíîòó ñâÿçè (â
ÿ÷åéêó Â íå ïîïàëî íè îäíîãî íàáëþäåíèÿ). Ôîðìóëà
äëÿ ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòîâ êîíòèíãåíöèè èìååòñÿ â
ëèòåðàòóðå ïî òåîðèè ñòàòèñòèêè [4, ñ. 323].

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ êîýôôèöèåíòîâ êîíòèíãåí-
öèè, ïðåäñòàâëåííûå â òàáëèöå 3, ïîêàçûâàþò, ÷òî îá-
ëàäàÿ õîðîøåé ðàáîòîñïîñîáíîñòüþ, ðàññìîòðåííûå
èíäèêàòîðû - ïðåäâåñòíèêè ôèíàíñîâîé íåñòàáèëü-
íîñòè èìåþò íåäîñòàòî÷íî âûñîêóþ ñòåïåíü òåñíî-
òû ñâÿçè ìåæäó ïîäà÷åé ñèãíàëà è íàñòóïëåíèåì ôè-
íàíñîâîãî êðèçèñà. Â òî æå âðåìÿ çàìåòíî, ÷òî ó áîëü-
øèíñòâà èíäèêàòîðîâ ñ ñóùåñòâåííûì ïðèðîñòîì óñ-
ëîâíîé âåðîÿòíîñòè íàñòóïëåíèÿ ôèíàíñîâîé íåñòà-
áèëüíîñòè íàä áåçóñëîâíîé êîýôôèöèåíòû êîíòèí-
ãåíöèè ïðåâûøàþò 0,5. Ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î íåñîì-
íåííîì íàëè÷èè ñâÿçè ìåæäó ïðîãíîñòè÷åñêîé ñïî-
ñîáíîñòüþ èíäèêàòîðà è íàñòóïëåíèåì ôèíàíñîâîé
íåñòàáèëüíîñòè.

Èíäèêàòîðû ðåàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè íà ðûí-
êå ÌÁÊ è ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî êóðñà ðóáëÿ ïîêà-

Âåðîÿòíîñòü íàñòóïëåíèÿ ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè â
çàâèñèìîñòè îò çíà÷åíèÿ ñâîäíîãî èíäåêñà

Òàáëèöà 4

Çíà÷åíèå èíäåêñà Ìåíåå 

0,05 

0,06-0,5 0,5-0,7 0,7-1,53 1,53-1,6 1,6 è 

áîëåå 

Âåðîÿòíîñòü, â % 0,00 1,22 25,00 40,00 50,00 100,00 

Èñòî÷íèê: [5, ñ. 70].
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- â IV êâàðòàëå 2008 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñî II è III êâàð-
òàëàìè çíà÷èòåëüíî ñíèçèëîñü äàâëåíèå íà âàëþòíûé
ðûíîê, â ñâÿçè ñ ÷åì èíäåêñ äàâëåíèÿ íà âàëþòíûé
ðûíîê ñèãíàë íå ïîäàë, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ àêòèâíûì
âìåøàòåëüñòâîì Áàíêà Ðîññèè â óðåãóëèðîâàíèå ñè-
òóàöèè íà âàëþòíîì ðûíêå;

- èçìåíåíèå èíäèêàòîðà äîñòàòî÷íîñòè ðåçåðâîâ
(îòíîøåíèå äåíåæíîé ìàññû Ì2 ê çîëîòîâàëþòíûì
ðåçåðâàì) õàðàêòåðèçóåòñÿ íåêîòîðûì ïðèáëèæåíèåì
ê ïîðîãîâîìó çíà÷åíèþ.

Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû îöåíêè ñîñòîÿíèÿ èíäèêà-
òîðîâ-ïðåäâåñòíèêîâ ïîçâîëèëè ðàññ÷èòàòü ñâîäíûé
èíäåêñ ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè, ðàâíûé 1,83. Òà-
êàÿ âåëè÷èíà ñâîäíîãî èíäåêñà (ïðåâûñèâøàÿ 1,6) ñâè-
äåòåëüñòâóåò â ñîîòâåòñòâèè ñ òàáëèöåé 4 î 100%-íîé
âåðîÿòíîñòè ôèíàíñîâîãî êðèçèñà â I è âî II êâàðòàëàõ
2009 ã., ÷òî è ïîäòâåðæäàåòñÿ ñîñòîÿíèåì ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû Ðîññèè â ýòîò ïåðèîä.

Òàêèì îáðàçîì, îáîáùàÿ ðåçóëüòàòû ïðîâåäåííîãî
èññëåäîâàíèÿ, ìîæíî ñôîðìóëèðîâàòü ñëåäóþùèå
âûâîäû:

1. Èçó÷åíèå ðàáîò çàðóáåæíûõ è ðîññèéñêèõ ó÷å-
íûõ è ñïåöèàëèñòîâ ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîñòåïåííîì
âíåäðåíèè â ïðàêòèêó ñòàòèñòè÷åñêîãî ïðîãíîçèðîâà-
íèÿ èñïîëüçîâàíèÿ ñèñòåìû èíäèêàòîðîâ - ïðåäâåñò-
íèêîâ ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. Àíàëèç èíäèêàòîðîâ-
ïðåäâåñòíèêîâ ïîçâîëÿåò íå òîëüêî îïðåäåëÿòü íåãà-
òèâíûå òåíäåíöèè â èõ èçìåíåíèè, íî è ïîëó÷àòü êîì-
ïëåêñíóþ îöåíêó ñîñòîÿíèÿ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ýêî-
íîìèêè Ðîññèè;

2. Ïðèìåíåíèå ñïåöèàëèñòàìè ÈÝÏÏ è Áàíêà Ðîñ-
ñèè â ðîññèéñêèõ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâè-
ÿõ ðàçðàáîòàííîé çàðóáåæíûìè èññëåäîâàòåëÿìè ìå-
òîäîëîãèè ñèãíàëüíîãî ïîäõîäà ê îöåíêå èíäèêàòîðîâ-
ïðåäâåñòíèêîâ ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ïîêàçàëî, ÷òî åå
èñïîëüçîâàíèå äàåò, ñ îäíîé ñòîðîíû, áîëåå êà÷åñòâåí-
íûå ïðîãíîçíûå îöåíêè ïåðåä êðèçèñîì ïî ñðàâíåíèþ
ñ äðóãèìè ìåòîäàìè ïðîãíîçèðîâàíèÿ, à ñ äðóãîé ñòî-
ðîíû, ìåòîäèêà ñèãíàëüíîãî ïîäõîäà îáëàäàåò ðÿäîì
ñóùåñòâåííûõ àíàëèòè÷åñêèõ ïðåèìóùåñòâ ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ íèìè;

3. Ïðåäëîæåííàÿ è ïðîâåäåííàÿ â íàñòîÿùåé ðàáî-
òå îöåíêà âçàèìîñâÿçè ìåæäó ïîäà÷åé ñèãíàëà èíäè-
êàòîðîì è íàñòóïëåíèåì êðèçèñà ñâèäåòåëüñòâóåò î
òîì, ÷òî áîëüøèíñòâî èíäèêàòîðîâ îáëàäàåò äîñòàòî÷-

íî âûñîêîé ïðîãíîñòè÷åñêîé òî÷íîñòüþ è èìååò ñïî-
ñîáíîñòü ñâîåâðåìåííî ñèãíàëèçèðîâàòü î ïðèáëèæå-
íèè ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè;

4. Ïðèìåíåíèå â íàñòîÿùåé ðàáîòå ìåòîäèêè ñèã-
íàëüíîãî ïîäõîäà ê ïðîãíîçèðîâàíèþ ôèíàíñîâîé íå-
ñòàáèëüíîñòè â òå÷åíèå 1-ãî ïîëóãîäèÿ 2009 ã. ïîêàçà-
ëî, ÷òî øåñòü èíäèêàòîðîâ ïîäàëè ñèãíàë î ôèíàíñî-
âîé íåñòàáèëüíîñòè, à ïîëó÷åííîå çíà÷åíèå ñâîäíîãî
èíäåêñà ñâèäåòåëüñòâóåò î íàëè÷èè ôèíàíñîâîãî êðè-
çèñà â Ðîññèè;

5. Íà îñíîâàíèè èçëîæåííîãî ìîæíî ïðåäïîëî-
æèòü, ÷òî êðèòåðèåì âûõîäà èç êðèçèñà áóäåò ÿâëÿòü-
ñÿ òàêàÿ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ, ïðè êî-
òîðîé ïðîèçîéäåò èíâåðñèÿ èíäèêàòîðîâ-ïðåäâåñòíè-
êîâ è âîçâðàò èõ âåëè÷èí çà ãðàíèöû ïîðîãîâûõ çíà-
÷åíèé.

Ñëåäîâàòåëüíî, ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ïîäòâåðæ-
äàþò âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ñèãíàëüíîãî ïîäõî-
äà ïðè ïðîãíîçèðîâàíèè ôèíàíñîâîãî êðèçèñà â Ðîñ-
ñèè.
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Í.Í. Êà÷àíîâà, êàíä. ýêîí. íàóê,
Àêàäåìèÿ áþäæåòà è êàçíà÷åéñòâà Ìèíôèíà Ðîññèè,

Í.Â. Îãóðååâà,
ÎÀÎ «Áàíê ÇÅÍÈÒ»

Ñòðåìèòåëüíîå óâåëè÷åíèå ïëàòåæíûõ êàðò, áóäü
òî äåáåòîâûå, êðåäèòíûå èëè ïðåäîïëà÷åííûå, àáñî-
ëþòíî èçìåíèëî ñõåìó âçàèìîäåéñòâèÿ ïðîäàâöà è ïî-
êóïàòåëÿ.

Ñåãîäíÿ ïëàòåæíûå êàðòû - íåîáõîäèìûé àòðèáóò
ýêîíîìèê íàèáîëåå ðàçâèòûõ ñòðàí. Ñîãëàñíî èññëå-
äîâàíèþ, ïðîâåäåííîìó â ÑØÀ, ïðîöåíò ïëàòåæíûõ
êàðò, èñïîëüçóåìûõ ïðè ñîâåðøåíèè ïîêóïîê, âîçðîñ
ñ 43% â 1999 ã. äî 56% â 2005 ã. (American Bank
Association and Dove Consulting, 2005). Ïî äàííûì
Áîëòà è Õàìôðåÿ (Bolt and Humphrey, 2007), êîëè÷å-
ñòâî êàðò â Åâðîïå âîçðîñëî íà 140% ïî 11 ñòðàíàì â
òå÷åíèå ïåðèîäà 1987-2004 ãã.1.  Àìðîìèí è ×àêðàâîð-
òè (Amromin and Chakravorti, 2009) íàõîäÿò, ÷òî óâå-
ëè÷åíèå èñïîëüçîâàíèÿ äåáåòîâûõ êàðò ïðèâåëî ê
óìåíüøåíèþ ñïðîñà íà áàíêíîòû ìàëåíüêîãî äîñòî-
èíñòâà è ìîíåòû, êîòîðûå ÷àñòî èñïîëüçóþòñÿ ïðè ðàç-
ìåíå2. Áîëåå òîãî, ðîñò èíòåðíåò-ïðîäàæ áåç ïëàòåæ-
íûõ êàðò ïðîèñõîäèë áû çíà÷èòåëüíî ìåäëåííåå. Â
ïîñëåäíåå âðåìÿ íåêîòîðûå ïðîäàâöû ñòàëè ïðèíèìàòü
ê îïëàòå òîëüêî êàðòû - èç ñîîáðàæåíèé óäîáñòâà è
áåçîïàñíîñòè. Íàïðèìåð, â îäíîì èç êàôå øòàòà Âà-
øèíãòîí, îêðóã Êîëóìáèÿ (Washington, DC) ïðèíÿòèå
áóìàæíûõ äåíåã áûëî îñòàíîâëåíî ïðåæäå âñåãî èç-
çà òîãî, ÷òî ñòîèìîñòü õðàíåíèÿ íàëè÷íûõ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ áûëà ñëèøêîì âûñîêîé [Ðàôñàíüÿíè (Rafsa-
njani), 2006]. Ìíîãèå ðåñòîðàíû áûñòðîãî îáñëóæèâà-
íèÿ è êàôå òàêæå òåïåðü ïðèíèìàþò êàðòû, ÷òîáû óâå-
ëè÷èòü îáîðîòû è óñêîðèòü ïðîöåññ îïëàòû. Ðàçðàñòà-
þùèåñÿ ìàñøòàáû èñïîëüçîâàíèÿ è ïðèíÿòèÿ êàðò ê
îïëàòå îçíà÷àþò, ÷òî ÷èñëî ïîêóïàòåëåé è ïðîäàâöîâ,
ïðåäïî÷èòàþùèõ ïëàòåæíûå êàðòû ÷åêàì è íàëè÷íûì
äåíåæíûì ñðåäñòâàì, óâåëè÷èâàåòñÿ.

Òàê êàê âñå áîëüøå ïîêóïàòåëåé è ïðîäàâöîâ âû-
áèðàþò ïëàòåæíûå êàðòû â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà îñó-
ùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ, ïîñòàâùèêè ýòèõ ïëàòåæíûõ
óñëóã ìîãóò ïîëó÷àòü ïðåèìóùåñòâà, âûðàæåííûå â

âûãîäàõ îò ýêîíîìèè íà èçäåðæêàõ çà ñ÷åò ðîñòà îáúå-
ìîâ è ìàñøòàáîâ ðàñïðîñòðàíåíèÿ êàðò. Â ÑØÀ âîç-
ìîæíîñòü îñóùåñòâëåíèÿ êàðòî÷íûõ îïåðàöèé óæå íà
íàöèîíàëüíîì óðîâíå ïîçâîëèëà ìíîãèì áàíêàì-ýìè-
òåíòàì (áàíêè, êîòîðûå âûïóñêàþò êàðòû), ýêâàéåðàì
(áàíêè, êîòîðûå ïåðåâîäÿò êàðòî÷íûå ïëàòåæè ïîêó-
ïàòåëåé íà áàíêîâñêèé äåïîçèò äëÿ òîðãîâûõ òî÷åê) è
ïðîöåññèíãîâûì öåíòðàì ïîëó÷àòü çíà÷èòåëüíûå ôè-
íàíñîâûå âûãîäû, çàâèñÿùèå îò ñòîèìîñòíîãî îáúåìà
è êîëè÷åñòâà êàðòî÷íûõ îïåðàöèé. Ìíîãèå åâðîïåé-
ñêèå ïîñòàâùèêè êàðòî÷íûõ óñëóã òàêæå ïîëó÷àò àíà-
ëîãè÷íûå ïðåèìóùåñòâà â áóäóùåì èç-çà ðàñøèðåíèÿ
òðàíñãðàíè÷íûõ ïëàòåæåé â ñâÿçè ñ ââåäåíèåì åäèíî-
ãî åâðîïåéñêîãî ïëàòåæíîãî ïðîñòðàíñòâà (the Single
European Payment Area - SEPA)3. Îñíîâíîé öåëüþ SEPA
ÿâëÿåòñÿ ñîçäàíèå óíèâåðñàëüíîé ñõåìû íå òîëüêî äëÿ
êàðòî÷íûõ ïëàòåæåé, íî òàêæå è äëÿ ýëåêòðîííûõ êðå-
äèòíûõ è äåáåòîâûõ ðàñ÷åòîâ. Ïîòåíöèàëüíûå ïðåèìó-
ùåñòâà SEPA - ýòî óâåëè÷èâàþùàÿñÿ êîíêóðåíöèÿ ìåæ-
äó ðàñòóùèì êîëè÷åñòâîì êîìïàíèé - ïîñòàâùèêîâ óñ-
ëóã è ôîðìèðîâàíèå ìàñøòàáíîé ýêîíîìèêè ñ áîëåå
ýôôåêòèâíûìè ïëàòåæíûìè èíñòðóìåíòàìè4.

Ïëàòåæíûå êàðòû èìåþò ïîòåíöèàë ñòàòü îäíèì èç
ñàìûõ ðàñïðîñòðàíåííûõ, íî, áåçóñëîâíî, íå åäèí-
ñòâåííûì ñïîñîáîì, êîòîðûé ñòèìóëèðóåò ýêîíîìè÷å-
ñêóþ àêòèâíîñòü è äàåò âîçìîæíîñòü õðàíèòü è îáðà-
áàòûâàòü çíà÷èòåëüíûå ìàññèâû äàííûõ, à ïîâûøåí-
íîå âíèìàíèå ê ðûíêó áàíêîâñêèõ êàðò îáóñëîâëèâà-
åòñÿ ìíîãèìè ïðè÷èíàìè, íà îñíîâíûõ àñïåêòàõ êîòî-
ðûõ îñòàíîâèìñÿ áîëåå ïîäðîáíî.

Ðàñ÷åòíàÿ ñõåìà ñ èñïîëüçîâàíèåì
áàíêîâñêèõ êàðò

Èñïîëüçîâàíèå áàíêîâñêèõ êàðò êàê ïëàòåæíîãî
èíñòðóìåíòà ÿâëÿåòñÿ ñëîæíîé ñõåìîé (ñì. ðèñ. 1), â
êîòîðóþ âîâëå÷åíû ìíîãèå ó÷àñòíèêè. Áîëüøèíñòâî
òðàíçàêöèé, îñóùåñòâëÿåìûõ ñ èñïîëüçîâàíèåì êàðò,

1 11 ñòðàí: Áåëüãèÿ, Äàíèÿ, Ôèíëÿíäèÿ, Ôðàíöèÿ, Ãåðìàíèÿ, Èòàëèÿ, Íèäåðëàíäû, Íîðâåãèÿ, Èñïàíèÿ, Øâåöèÿ è Âåëèêîáðèòàíèÿ.
2 Îíè èññëåäóþò 13 ñòðàí: Àâñòðèþ, Áåëüãèþ, Êàíàäó, Ôèíëÿíäèþ, Ôðàíöèþ, Ãåðìàíèþ, Èòàëèþ, ßïîíèþ, Íèäåðëàíäû, Øâåöèþ, Øâåéöà-

ðèþ, Âåëèêîáðèòàíèþ è ÑØÀ.
3 SEPA ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà âñå ñòðàíû, ãäå â êà÷åñòâå îñíîâíîé âàëþòû èñïîëüçóåòñÿ åâðî. Âíåäðåíèå SEPA íà÷àëîñü â ÿíâàðå 2008 ã. ñ

çàïóñêà ñõåìû êðåäèòíûõ ïåðåâîäîâ è äîëæíî áûòü çàâåðøåíî, êîãäà âñå íàöèîíàëüíûå ïëàòåæíûå èíñòðóìåíòû áóäóò âûâåäåíû èç îáðàùåíèÿ;
ýòè èíñòðóìåíòû íå ñìîãóò áûòü ïîëíîñòüþ èñêëþ÷åíû äî 2013 ã.

4 Beijnen and Bolt (2009) ðàññ÷èòàëè ìàñøòàáû ýêîíîìèè, êîòîðàÿ èñ÷èñëÿåòñÿ â ïîòåíöèàëüíûõ äîõîäàõ SEPA îò îáúåäèíåíèÿ ïðîöåññèíãî-
âûõ öåíòðîâ, îáñëóæèâàþùèõ ýëåêòðîííûå ïëàòåæè â çîíå åâðî. Ïîõîæå, ÷òî SEPA áóäåò îñóùåñòâëÿòü çíà÷èòåëüíîå îáúåäèíåíèå ïëàòåæíîé
èíôðàñòðóêòóðû ïî îáðàáîòêå òðàíñãðàíè÷íûõ îïåðàöèé, ÷òîáû ïîçâîëèòü áàíêàì è èõ êëèåíòàì, êàê ïîêóïàòåëÿì, òàê è ïðîäàâöàì, ïîëó÷àòü
âûãîäû îò îïòèìèçàöèè çàòðàò  â ôîðìå áîëåå íèçêèõ ïëàòåæíûõ êîìèññèé.
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(âûïóñòèâøèé êàðòó äëÿ äåðæàòåëÿ)                           (îáñëóæèâàþùèé ïðîäàâöà) 

èìåþò ìåñòî â òðåõ- èëè ÷åòûðåõñòîðîííèõ ïëàòåæ-
íûõ ñõåìàõ5.

Òàêèå ñõåìû âêëþ÷àþò â ñåáÿ ïîêóïàòåëåé è îá-
ñëóæèâàþùèõ èõ áàíêè, òàêæå êàê è ïðîäàâöîâ è îá-
ñëóæèâàþùèõ èõ áàíêè. Ýìèòåíòû è ýêâàéåðû - ýòî
ó÷àñòíèêè ïëàòåæíîé ñõåìû, êîòîðûå óñòàíàâëèâàþò
ïðàâèëà è ïðîöåäóðû äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ è
îáðàáîòêè èíôîðìàöèè, ñîäåðæàùåé íåîáõîäèìûå
ðåêâèçèòû ïðè êàðòî÷íûõ îïåðàöèÿõ ìåæäó åå ó÷àñò-
íèêàìè.

5 Ñóùåñòâóåò äâà òèïà ðàñ÷åòíûõ ñõåì ñ èñïîëüçîâàíèåì êàðò - îòêðûòûå (÷åòûðåõñòîðîííèå) è òðåõñòîðîííèå ñèñòåìû. Îòêðûòûå ñèñòåìû
ïîçâîëÿþò ðàçíûì áàíêàì îáåñïå÷èâàòü ïëàòåæíûìè óñëóãàìè ïîêóïàòåëåé è ïðîäàâöîâ, â òî âðåìÿ êàê â òðåõñòîðîííèõ ñèñòåìàõ îäèí èíñòèòóò
îáåñïå÷èâàåò ïëàòåæíûìè óñëóãàìè êàê ïîêóïàòåëÿ, òàê è ïðîäàâöà. Êîãäà ýìèòåíò íå ÿâëÿåòñÿ òàêæå ýêâàéåðîì, ýìèòåíò ïîëó÷àåò ìåæáàíêîâñ-
êóþ ìíîãîñòîðîííþþ êîìèññèþ îò ýêâàéåðà. Â îòêðûòûõ ñèñòåìàõ ñóùåñòâóþò ìíîãîñòîðîííèå ìåæáàíêîâñêèå êîìèññèè, òîãäà êàê ñîáñòâåí-
íûå ñèñòåìû íå ôîðìèðóþò òàêîâûå, ïîñêîëüêó îäèí è òîò æå ôèíàíñîâûé èíñòèòóò îáñëóæèâàåò êàê ïðîäàâöà, òàê è ïîêóïàòåëÿ. Òåì íå ìåíåå
ñîáñòâåííûå ñèñòåìû âñå åùå ìîãóò óñòàíàâëèâàòü öåíû äëÿ êàæäîé ñòîðîíû îòäåëüíî, ÷òîáû óäåðæàòü îáå ñòîðîíû íà ðûíêå.

6 Â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ ñ ïðîäàâöîâ âçèìàþò è ôèêñèðîâàííóþ êîìèññèþ, è ïðîïîðöèîíàëüíûå ïëàòåæè ñ òðàíçàêöèé.

Íà ðèñ. 1 ïîêàçàíû ÷åòûðå ó÷àñòíèêà è èõ âçàèìî-
ñâÿçè äðóã ñ äðóãîì. Âî-ïåðâûõ, ïîêóïàòåëü óñòàíàâ-
ëèâàåò îòíîøåíèÿ ñ áàíêîì-ýìèòåíòîì è ïîëó÷àåò ïëà-
òåæíóþ êàðòó. Ïîêóïàòåëè îáû÷íî íå ïëàòÿò êîìèñ-
ñèè ñ ñîâåðøàåìûõ ïî êàðòàì îïåðàöèé, íî, êàê ïðà-
âèëî, îñóùåñòâëÿþò ðàçëè÷íûå ïëàòåæè â ïîëüçó áàí-
êà, âûïóñòèâøåãî êàðòó.

Â äîïîëíåíèå ìíîãèå ýìèòåíòû ïëàòåæíûõ êàðò
ïðåäîñòàâëÿþò ñâîèì êëèåíòàì âîçíàãðàæäåíèÿ ñ ñî-
âåðøåííûõ òðàíçàêöèé, íàïðìåð òàêèå, êàê cash back
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Êîìèññèè, 

óïëà÷èâàåìûå 

ïðîäàâöîì â 

ïîëüçó ýêâàéåðà 

(ôèêñèðîâàííûå, 

ïðîïîðöèîíàëüíûå 

îáîðîòàì 

ïðîäàæ , 

ñìåøàííûå) 

 

                                      Ô èêñèðîâàííàÿ öåíà íà  ò îâàðû  èëè  

  öåíîîáðàçîâàíèå, îñíîâàííîå íà ò èïå  

 èñïîëüçóåì îãî  ïëàò åæ íîãî  èíñò ðóì åíò à 

 

      Ï îêóïàò åëü       Ï ðîäàâåö  

  (äåðæ àò åëü êàðò û )    (ïðèíèì àþ ù èé ê  îïëàò å êàðò û ) 

 

Ðèñ. 1. Ðàñ÷åòíàÿ ñõåìà ñ èñïîëüçîâàíèåì áàíêîâñêèõ êàðò

èëè âîçâðàò óñòàíîâëåííîãî ïðîöåíòà ñ èñïîëüçóåìûõ
ñðåäñòâ ïî èñòå÷åíèè îïðåäåëåííîãî ïåðèîäà, è äðó-
ãèå ñòèìóëèðóþùèå ëüãîòû. Âî-âòîðûõ, äåðæàòåëü
êàðòû ñîâåðøàåò ïîêóïêó ó ïðîäàâöà. Îáû÷íî ïðîäà-
âåö óñòàíàâëèâàåò îäíó è òó æå öåíó, íåñìîòðÿ íà òèï
èñïîëüçóåìîãî ïëàòåæíîãî èíñòðóìåíòà ïðè ñîâåðøå-
íèè ïîêóïêè (â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ ïðîäàâöû ìîãóò óñ-
òàíàâëèâàòü ðàçëè÷íûå öåíû íà îäèí è òîò æå âèä òî-
âàðà, îñíîâûâàÿñü íà òèïå ðàñ÷åòà - íàëè÷íûå èëè ïëà-
òåæíàÿ êàðòà). Â-òðåòüèõ, åñëè ïðîäàâåö óñòàíàâëèâà-

åò îïðåäåëåííûå âçàèìîîòíîøåíèÿ ñ ýêâàéåðîì, ýòî
îçíà÷àåò ñïîñîáíîñòü òîðãîâîé òî÷êè ïðèíèìàòü ê
îïëàòå êàðòû. Ïðîäàâåö ïëàòèò ëèáî ôèêñèðîâàííóþ
êîìèññèþ ñ êîëè÷åñòâà îáðàáîòàííûõ òðàíçàêöèé (áî-
ëåå ÷àñòî äëÿ äåáåòîâûõ êàðò), ëèáî ïðîöåíò îò îáùåé
ñóììû êàðòî÷íîé îïåðàöèè, èçâåñòíûé êàê êîìèññèÿ
ïðîäàâöà (êàê ïðàâèëî, äëÿ êðåäèòíûõ êàðò), â ïîëüçó
áàíêà-ýêâàéåðà6.  Äëÿ êðåäèòíûõ êàðò òàêàÿ êîìèññèÿ,
óïëà÷èâàåìàÿ ïðîäàâöîì, ìîæåò âàðüèðîâàòüñÿ â ïðå-
äåëàõ 1-5% è çàâèñåòü îò òèïà òðàíçàêöèè, òèïà ïðî-

Êîìèññèÿ, óïëà÷èâàåìàÿ
áàíêîì-ýêâàéåðîì áàíêó-
ýìèòåíòó
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äàâöà è òèïà êàðòû, à òàêæå îò òîãî, ïðèñóòñòâóåò ëè
êàðòà ïðè ñîâåðøåíèè ïîêóïêè èëè íåò, è åùå îò ðÿäà
äðóãèõ ôàêòîðîâ. Â-÷åòâåðòûõ, ýêâàéåð ïëàòèò óñòà-
íîâëåííóþ âåëè÷èíó êîìèññèè áàíêó-ýìèòåíòó, êàð-
òû êîòîðîãî èñïîëüçîâàëèñü â òîðãîâîé òî÷êå, îáñëó-
æèâàåìîé äàííûì áàíêîì-ýêâàéåðîì.

Òàêèì îáðàçîì, êàæäûé ó÷àñòíèê ðûíêà ïîëó÷àåò
îïðåäåëåííûå âûãîäû è ïðåèìóùåñòâà, óâåëè÷åíèå
êîòîðûõ ïðèâîäèò ê ñòèìóëèðîâàíèþ ýêîíîìè÷åñêîé
àêòèâíîñòè âîâëå÷åííûõ ñóáúåêòîâ.

Èñòîðè÷åñêèé àñïåêò

Êàê â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ (ïðåæäå âñåãî â ÑØÀ è
åâðîïåéñêèõ ñòðàíàõ), òàê è â Ðîññèè â ðàçëè÷íîå âðå-
ìÿ (1950-å - 1960-å  è 1980-å - 1990-e ãîäû ñîîòâåò-
ñòâåííî) ñëîæèëèñü îïðåäåëåííûå ïðåäïîñûëêè, êî-
òîðûå îêàçàëè âëèÿíèå íà ñïåöèôèêó ðàçâèòèÿ ðûíêà
ïëàòåæíûõ êàðò.

Ôîðìèðîâàíèå è ñîâåðøåíñòâîâàíèå ðûíêà ïëàòåæ-
íûõ êàðò êàê êðåäèòíûõ èíñòðóìåíòîâ â åâðîïåéñêèõ
ñòðàíàõ è ÑØÀ áûëî íåîáõîäèìî, ÷òîáû ðàçðåøèòü
äâå ïðîáëåìû: ïðîáëåìó ñîìíèòåëüíûõ äîëãîâ è îñ-
òîðîæíîñòü è íåóâåðåííîñòü êëèåíòîâ â ïîëó÷åíèè
çàåìíûõ ñðåäñòâ; à òàêæå ïðîáëåìó ñòèìóëèðîâàíèÿ
ó÷àñòíèêîâ ðàñ÷åòîâ: ïðèâëå÷åíèÿ äåðæàòåëåé êàðò è
ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûå áû ñîçäàâàëè ñîîòâåòñòâóþùóþ
èíôðàñòðóêòóðó ïî îáñëóæèâàíèþ ïëàòåæíûõ êàðò7.

Íàïðèìåð, àìåðèêàíñêèé áóì íà êðåäèòíûõ ðûí-
êàõ íà÷èíàëñÿ ñ ðàññûëêè êàðò òûñÿ÷àì êëèåíòîâ, êî-
òîðûå íå áûëè çíàêîìû ñ ïðåäîñòàâëÿåìîé óñëóãîé,
êîòîðûå íå áûëè ïðîâåðåíû áàíêàìè íà ïðåäìåò êðå-
äèòîñïîñîáíîñòè. Åñòåñòâåííî, ýòî âëåêëî óáûòêè, íî
çàòî ïîìîãëî ïðèâëå÷ü ïðåäïðèÿòèÿ, ñîçäàâàÿ èíôðà-
ñòðóêòóðó îáñëóæèâàíèÿ ïëàòåæíûõ êàðò. Åâðîïåéñêèå
è àìåðèêàíñêèå áàíêè ðåøàëè ïðîáëåìû ñîìíèòåëü-
íûõ äîëãîâ, ïðåäîñòàâëÿÿ èíôîðìàöèþ ïî ñ÷åòàì êëè-
åíòîâ òðåòüèì ñòîðîíàì (êðåäèòíûì áþðî), îñíîâû-
âàÿñü íà ðàñ÷åòàõ ðèñêîâûõ ñõåì. Òàêèì îáðàçîì, îò-
íîøåíèÿ «áàíê - êëèåíò» ñòàíîâèëèñü äîñòàòî÷íî îáåç-
ëè÷åííûìè.

Êðåäèòíûå êàðòû ìîãëè áû áûòü â îáðàùåíèè â
Ñîâåòñêîì Ñîþçå óæå ñ 1960-õ ãîäîâ, êîãäà îïðåäå-
ëåííîå ÷èñëî ìàãàçèíîâ áûëî îáîðóäîâàíî ñåðâèñîì
äëÿ ðàáîòû ñ èíîñòðàííûìè ïîêóïàòåëÿìè. Íî ó ñî-
âåòñêèõ ãðàæäàí êàðòû ñòàëè ïîÿâëÿòüñÿ òîëüêî â êîíöå
1980-õ ãîäîâ. Îñíîâíûì ñïîñîáîì ðàñïðîñòðàíåíèÿ
êàðò â Ðîññèè áûëî çàêëþ÷åíèå äîãîâîðà ñ ïðåäïðèÿ-
òèÿìè, âûïëà÷èâàþùèìè çàðàáîòíóþ ïëàòó ñîòðóäíè-
êàì è îñóùåñòâëÿþùèìè ðàçëè÷íûå íà÷èñëåíèÿ íà
êàðòî÷íûå ñ÷åòà ñâîèõ êëèåíòîâ. Òàêîå ðåøåíèå íå
òîëüêî ïîçâîëèëî ïðèâëå÷ü ïðåäïðèÿòèÿ, íî òàêæå ðå-
øèëî îäíó èç ïðîáëåì ñîìíèòåëüíûõ äîëãîâ, ïîñêîëü-

êó áàíê-ýìèòåíò ïîëó÷àåò âñþ íåîáõîäèìóþ èíôîð-
ìàöèþ î êëèåíòàõ íåïîñðåäñòâåííî îò ðàáîòîäàòåëÿ è
çàêëþ÷àåò äîãîâîð íåïîñðåäñòâåííî ñ ðàáîòîäàòåëåì,
òåì ñàìûì ïåðåêëàäûâàÿ ÷àñòü ðèñêîâ íà îðãàíèçà-
öèþ-ðàáîòîäàòåëÿ.

Â ðåçóëüòàòå ïîäîáíûõ ðàçëè÷èé ðîññèéñêèé è åâ-
ðîïåéñêèå/àìåðèêàíñêèå ðûíêè ïëàòåæíûõ êàðò ðàç-
âèâàëèñü ïî ðàçëè÷íûì íàïðàâëåíèÿì. Èçíà÷àëüíî â
Ðîññèè ðûíîê êàðò ñêëàäûâàëñÿ êàê äåáåòîâûé, â Åâ-
ðîïå è ÑØÀ - êàê êðåäèòíûé.

Î÷åâèäíî, ÷òî ïîñëå ïåðèîäà ïîëó÷åíèÿ çàðïëàò
÷åðåç áàíêîìàòû ñî ñâîèõ äåáåòîâûõ ñ÷åòîâ ëþäè ñòðå-
ìÿòñÿ èñïîëüçîâàòü êàðòû ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ íàëè÷-
íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ýòî ïðîèñõîäèò è ïî íàñòîÿ-
ùèé ìîìåíò â Ðîññèè. Áåçíàëè÷íûå îïåðàöèè ñîñòàâ-
ëÿþò íåáîëüøîé ïðîöåíò â îáùåé ñòðóêòóðå îïåðàöèé,
ñîâåðøåííûõ ñ èñïîëüçîâàíèåì ïëàòåæíûõ êàðò, ïî
ñðàâíåíèþ ñî ñòðàíàìè Åâðîïû è Êàíàäû (ñì. ðèñ. 2)8.

7 Alya Guseva, Department of Sociology, Boston University, USA (Building new markets: a comparison of the Russian and American credit card
markets).

8 Ïî äàííûì Êîìèòåòà CPSS www.bis.org è ÖÁ ÐÔ www.cbr.ru
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Êîëè÷åñòâî îïåðàöèé ïîêó ïîê, ìëí.

Êîëè÷åñòâî îïåðàöèé ïîëó ÷åíèÿ íàëè÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ

÷åðåç ATM, ìëí.

Ðèñ. 2. Òðàíçàêöèè, ñîâåðøåííûå ñ èñïîëüçîâàíèåì ïëà-
òåæíûõ êàðò â 2007 ã.

Èñòîðè÷åñêèå ïðåäïîñûëêè îêàçàëè çíà÷èòåëüíîå
âëèÿíèå íà ðàçëè÷èÿ â îñîáåííîñòÿõ íîðìàòèâíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà áàíêîâñêèõ êàðò.

Íîðìàòèâíîå ðåãóëèðîâàíèå

Íîðìàòèâíîå ðåãóëèðîâàíèå ÿâëÿåòñÿ âàæíûì âîï-
ðîñîì, ïîñêîëüêó ñòðåìèòåëüíî ðàçðàñòàþùèéñÿ ðû-
íîê ïëàòåæíûõ êàðò äîëæåí áûòü ïîä êîíòðîëåì, è ïðè
íåîáõîäèìîñòè íóæíî èìåòü ñïîñîáû îêàçûâàòü âîç-
äåéñòâèå íà ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Â ÑØÀ, îäíîé èç êðóï-
íåéøèõ ñòðàí, ãäå çàðîæäàëèñü è ðàçâèâàëèñü ïëàòåæ-
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íûå ñõåìû, îñíîâàííûå íà êàðòàõ, óæå â êîíöå 1980-õ
ãîäîâ áûëè ñôîðìóëèðîâàíû ïðèíöèïû ðàáîòû ñ êàð-
òàìè, ïðåäóñìîòðåíà îòâåòñòâåííîñòü ýìèòåíòîâ çà
íåäîáðîñîâåñòíîå öåíîîáðàçîâàíèå è òàðèôû, à òàê-
æå ïðîïèñàíî òðåáîâàíèå ñäåëàòü èíôîðìàöèþ î êàð-
òàõ ïðîçðà÷íîé è äîñòóïíîé äëÿ âñåõ ãðóïï ïîëüçîâà-
òåëåé.

Òàêèì íîðìàòèâíûì äîêóìåíòîì â ÑØÀ ñòàë Ôå-
äåðàëüíûé çàêîí «Àêò î ñïðàâåäëèâîì êðåäèòå è ðàñ-
êðûòèè èíôîðìàöèè ïî ïëàòåæíûì êàðòàì»9, êîòîðûé
áûë ïîäïèñàí 3 íîÿáðÿ 1988 ã. ïðåçèäåíòîì Ð. Ðåéãà-
íîì. Ýòîò äîêóìåíò ïðåäíàçíà÷åí äëÿ óâåëè÷åíèÿ ïðî-
çðà÷íîñòè öåíîîáðàçîâàíèÿ è òàðèôîâ ïî êðåäèòíûì
êàðòàì è óïðîùåíèÿ âûáîðà è ïðèîáðåòåíèÿ êðåäèò-
íûõ êàðò. Â äàííîì àêòå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ îáÿçàí-
íîñòü Ïðàâèòåëüñòâà è Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñ-
òåìû ñîáèðàòü íà ïîëóãîäîâîé îñíîâå èíôîðìàöèþ î
ñóùåñòâóþùèõ òàðèôàõ ïî êðåäèòíûì êàðòàì ïî êðóï-
íåéøèì áàíêàì-ýìèòåíòàì ñ öåëüþ ñäåëàòü ýòó èíôîð-
ìàöèþ äîñòóïíîé âñåì çàèíòåðåñîâàííûì ïîëüçîâà-
òåëÿì ïî çàïðîñó. Ñîãëàñíî Àêòó, ýìèòåíòû îáÿçàíû
ðàñêðûâàòü ïîäðîáíóþ èíôîðìàöèþ îá óñëîâèÿõ ïðå-
äîñòàâëÿåìûõ êðåäèòíûõ òàðèôîâ, à òàêæå óâåäîìëÿòü
äåðæàòåëåé â ïèñüìåííîì âèäå îá èçìåíåíèÿõ â ïðî-
öåíòíûõ ñòàâêàõ. ÑÌÈ è äðóãèå ïîëüçîâàòåëè òàêæå
ìîãóò èñïîëüçîâàòü ýòè äàííûå äëÿ äîâåäåíèÿ äî ñâå-
äåíèÿ îñòàëüíûõ ïîêóïàòåëåé èíôîðìàöèè î ïîòåí-
öèàëüíûõ çëîóïîòðåáëåíèÿõ èëè íàðóøåíèÿõ çàêîíî-
äàòåëüñòâà ïî îïðåäåëåííûì êàðòàì.

Êîìèòåò ïî ïëàòåæíûì è ðàñ÷åòíûì ñèñòåìàì
Áàíêà ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ10  ÿâëÿåòñÿ âàæíûì
îðãàíîì, âëèÿþùèì íà ðàçâèòèå ïëàòåæíîé ñõåìû ñ
èñïîëüçîâàíèåì áàíêîâñêèõ êàðò. Ñ èþíÿ 2005 ã. Êî-
ìèòåò âîçãëàâëÿë Timothy F Geithner, ïðåçèäåíò è Ãå-
íåðàëüíûé äèðåêòîð Ôåäåðàëüíîãî ðåçåðâíîãî áàíêà
Íüþ-Éîðêà. Êîìèòåò åæåãîäíî ïóáëèêóåò ðàçëè÷íûå
äàííûå ïî ðàñ÷åòàì è ïëàòåæíûì ñèñòåìàì, ïðåäîñ-
òàâëÿåìûå öåíòðàëüíûìè áàíêàìè ñòðàí «áîëüøîé
äåñÿòêè» «G10». Ïîìèìî åâðîïåéñêèõ ñòðàí, â ðàáî-
÷èå ãðóïïû âêëþ÷åíû ïðåäñòàâèòåëè êðóïíåéøèõ öåí-
òðàëüíûõ áàíêîâ Àôðèêè, Àìåðèêè, Àçèè, Òèõîîêå-
àíñêîãî ðåãèîíà.

Ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå âêëþ÷àþò ïîêàçàòåëè ðàñ-
÷åòíûõ è ïëàòåæíûõ ñèñòåì, òàêæå ðàçëè÷íûå ïîêà-
çàòåëè, èñïîëüçóåìûå â ìåæäóíàðîäíûõ âçàèìîðàñ÷å-
òàõ ìåæäó áàíêàìè. Áîëåå òîãî, îíè âêëþ÷àþò èíôîð-
ìàöèþ ïî òîðãîâûì ïëîùàäêàì, ðàñ÷åòíûì è êëèðèí-
ãîâûì ñèñòåìàì ïî öåííûì áóìàãàì è äðóãèì ñõåìàì,
ïîñðåäñòâîì êîòîðûõ îñóùåñòâëÿþòñÿ ìåæäóíàðîä-
íûå òðàíçàêöèè.

Íàïðàâëåíèÿìè ðàáîòû äàííîãî Êîìèòåòà ÿâëÿ-
þòñÿ:

9 The fair credit and charge card disclosure act - fcccda.
10 Committee on Payment and Settlement Systems of the Bank of International Settlement CPSS.
11 www.bis.org (Committee on Payment and Settlements Systems - Statistics on Payment and Settlements Systems. Figures for 2007).

- àíàëèç è êîíòðîëü çà ñèòóàöèåé ñ äåíåæíûìè ïî-
òîêàìè, ìåæäóíàðîäíûìè ðàñ÷åòíûìè ñõåìàìè;

- ðàñøèðåíèå ðàáîòû G10: óêðåïëåíèå îòíîøåíèé
ñ öåíòðàëüíûìè áàíêàìè ðàçâèâàþùèõñÿ ðûíêîâ;

- ó÷àñòèå â ôîðìóëèðîâàíèè ñòàíäàðòîâ, êîäåêñîâ
è ôîðìèðîâàíèè ìåòîäîëîãèè äëÿ óêðåïëåíèÿ ôèíàí-
ñîâîé àðõèòåêòóðû âî âñåì ìèðå;

- ïðåäîñòàâëåíèå îáøèðíîé, äîñòóïíîé, àêòóàëü-
íîé è ïðîçðà÷íîé ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîðìàöèè äëÿ
âñåõ ãðóïï ïîëüçîâàòåëåé.

Ñîãëàñíî ìåòîäîëîãèè Êîìèòåòà, âñå ïðåäîñòàâëåí-
íûå äàííûå ïî ðàçíûì ñòðàíàì â ñðàâíèòåëüíûõ òàá-
ëèöàõ ïåðåñ÷èòàíû â âàëþòó «äîëëàð ÑØÀ» ïî ñðåä-
íåãîäîâîìó êóðñó äîëëàð ÑØÀ/åâðî è ò. ä. Ìåòîäîëî-
ãèÿ Êîìèòåòà, â òîì ÷èñëå ïî ïëàòåæíûì êàðòàì, ïî-
çâîëÿåò èìåòü ñîïîñòàâèìûå äàííûå è ôîðìèðîâàòü
ñðàâíèòåëüíûå òàáëèöû ñ òåì, ÷òîáû ïîëüçîâàòåëè
ìîãëè ïðèíèìàòü àäåêâàòíûå ðåøåíèÿ.

Ýòî ñòàíîâèòñÿ îñîáåííî âàæíûì, êîãäà ïîêàçàòå-
ëè èñïîëüçîâàíèÿ ïëàòåæíûõ èíñòðóìåíòîâ èñ÷èñëÿ-
þòñÿ ìèëëèàðäàìè äîëëàðîâ ÑØÀ. Ïðåäñòàâëåííûå
â òàáëèöå 1 äàííûå11 èëëþñòðèðóþò êàðòèíó, ïîäòâåð-
æäàþùóþ îãðîìíîå çíà÷åíèå ÑØÀ: ñðåäè íàèáîëåå
ðàçâèòûõ ñòðàí çà 2007 ã. äîëÿ ÑØÀ ñîñòàâèëà 59%
(3290 ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ!), òî åñòü ïîëîâèíó ïî-
òðåáëåíèÿ ðåñóðñîâ ðàçâèòûõ ñòðàí ñ èñïîëüçîâàíè-
åì ïëàòåæíûõ èíñòðóìåíòîâ - ïëàñòèêîâûõ êàðò (â
ðàñ÷åòå íå èñïîëüçîâàëèñü äàííûå ïî Ãîíêîíãó, Ñèí-
ãàïóðó è ò. ä.).

Øâåéöàðèÿ Áåëüãèÿ Øâåöèÿ Íèäåðëàíäû Èòàëèÿ 

63,30 66,70 93,70 106,20 176,40 

Ãåðìàíèÿ Êàíàäà Ôðàíöèÿ Âåëèêîáðèòàíèÿ ÑØÀ 

186,60 374,40 425,00 758,60 3287,80 

Èñïîëüçîâàíèå ïëàòåæíûõ èíñòðóìåíòîâ: îáîðîò ïî
ïëàòåæíûì êàðòàì, âûïóùåííûì â ïðåäåëàõ ñòðàíû

(ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ; âñåãî çà 2007 ã.)

Òàáëèöà 1

Êîìèòåò ðàçúÿñíÿåò, ÷òî êàðòû ó÷èòûâàþòñÿ íà îñ-
íîâàíèè äàííûõ î êîëè÷åñòâå ýìèòèðóåìûõ êàðò âíóò-
ðè êàæäîé ñòðàíû (áàíêàìè, çàðåãèñòðèðîâàííûìè íà
òåððèòîðèè ñòðàíû) è èñïîëüçóåìûõ êàê â ñòðàíå áàí-
êà-ýìèòåíòà, òàê è çà åå ïðåäåëàìè. Êàðòû, ýìèòèðóå-
ìûå òîðãîâûìè òî÷êàìè, íå âêëþ÷åíû, åñëè îíè íå
âûïóùåíû â êî-áðåíäå ñ áàíêîì. Â äàííîì ñëó÷àå òà-
êèå êàðòû ìîãóò áûòü âêëþ÷åíû â ðàçäåë Retailer cards
(Êàðòû òîðãîâûõ òî÷åê). Òàêæå âàæíî, ÷òî ó÷èòûâà-
þòñÿ òîëüêî äåéñòâóþùèå àêòèâíûå êàðòû (ñ íåèñòåê-
øèì ñðîêîì äåéñòâèÿ, íåçàáëîêèðîâàííûå è ò. ä.), òî
åñòü òå, êîòîðûå ðåàëüíî íàõîäÿòñÿ â îáðàùåíèè.
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Ìàñøòàáû ðûíêà

Áëàãîäàðÿ ñîâìåñòíûì óñèëèÿì, êàê ìåæäóíàðîä-
íûõ ïëàòåæíûõ ñèñòåì Visa Inñ. è MasterCard World-
wide, òàê è íàöèîíàëüíîãî áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, èíäó-
ñòðèÿ áåçíàëè÷íûõ ïëàòåæåé â Ðîññèè èíòåíñèâíî
ðàçâèâàåòñÿ. Âñå áîëüøåå ÷èñëî ðîññèÿí ìîãóò îöå-
íèòü óäîáñòâî, íàäåæíîñòü è ïðîñòîòó èñïîëüçîâàíèÿ
ïëàòåæíûõ êàðò.

Ïî ðîññèéñêîìó ðåãèîíó îáúåì îïåðàöèé, ñîâåð-
øåííûõ ñ èñïîëüçîâàíèåì áàíêîâñêèõ êàðò, ðàñòåò
áûñòðûìè òåìïàìè, î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóåò ñòàòèñòè-
êà âåäóùèõ ìåæäóíàðîäíûõ ïëàòåæíûõ ñèñòåì Visa
Inñ. è MasterCard Worldwide, à òàêæå äàííûå ÖÁ ÐÔ.

Ñîãëàñíî äàííûì Visa International, ê êîíöó I êâàð-
òàëà 2007 ã. òîëüêî êîëè÷åñòâî êàðò Visa, âûïóùåííûõ
â Ðîññèè, ïðåâûñèëî 36 ìëí. Ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëî-
ãè÷íûì ïåðèîäîì 2006 ã. ÷èñëî êàðò Visa âûðîñëî íà
50%. Òàêèì îáðàçîì, Ðîññèÿ ÿâëÿåòñÿ áåçóñëîâíûì
ëèäåðîì ïî âûïóñêó êàðò Visa â ðåãèîíå CEMEA, â
êîòîðûé âõîäèò 84 ñòðàíû Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé
Åâðîïû, Áëèæíåãî Âîñòîêà è Àôðèêè.

Ñîãëàñíî äàííûì ñàéòà Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ,
îáùåå êîëè÷åñòâî ïëàòåæíûõ êàðò, âûïóùåííûõ ðîñ-
ñèéñêèìè ýìèòåíòàìè, çàðåãèñòðèðîâàííûìè íà òåð-
ðèòîðèè ÐÔ, ïðåâûñèëî 80 ìëí. åäèíèö. Îáîðîòû æå,
ñîâåðøåííûå ïî îïåðàöèÿì ñ èõ èñïîëüçîâàíèåì? ñî-
ñòàâèëè: íà êîíåö I êâàðòàëà 2007 ã. - áîëåå 1,2 òðëí.
ðóáëåé, íà êîíåö I êâàðòàëà 2008 ã. - áîëåå 1,8 òðëí.
ðóáëåé, à íà êîíåö III êâàðòàëà 2008 ã. - áîëåå 2,3 òðëí.
ðóáëåé.

Íà 3-åé ìåæäóíàðîäíîé êîíôåðåíöèè, îðãàíèçîâàí-
íîé ïðè ó÷àñòèè àññîöèàöèè ðîññèéñêèõ áàíêîâ, «Áàí-
êîâñêèå êàðòû: ýôôåêòèâíûé áèçíåñ» â àâãóñòå 2008 ã.
ïðîçâó÷àëè öèôðû îöåíêè îáùåé ñòîèìîñòè ïëàñòè-
êîâîãî áèçíåñà â ÐÔ - ïî÷òè 7 òðëí. ðóáëåé.
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Ðèñ. 3. Äèíàìèêà öåïíûõ òåìïîâ ïðèðîñòà îïåðàöèé,
ñîâåðøåííûõ ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè ñ èñïîëüçîâàíèåì ïëà-
òåæíûõ êàðò, ýìèòèðîâàííûõ êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè,
çàðåãèñòðèðîâàííûìè íà òåððèòîðèè ÐÔ

%

Ãîä 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

Ñóììà 128,92 211,51 363,39 570,52 869,77 1302,32 1897,00 

Òàáëèöà 2

Äèíàìèêà îïåðàöèé, ñîâåðøåííûõ ñ èñïîëüçîâàíèåì
ïëàòåæíûõ êàðò

(ìëðä. ðóáëåé)

Ïðèìå÷àíèå. Ñðåäíèé òåìï ðîñòà (2002-2007) - 140%, ñðåäíèé òåìï
ïðèðîñòà - 40%.

Âûñîêèå òåìïû ðîñòà è ïðèðîñòà ñâèäåòåëüñòâóþò
î äèíàìè÷íî ðàçâèâàþùåìñÿ ðûíêå êàðò â Ðîññèè.

Ðèñ. 4. ×èñëî îïåðàöèé, ñîâåðøåííûõ ñ èñïîëüçîâàíèåì
áàíêîâñêèõ êàðò (âñåãî çà ãîä; åäèíèö íà îäíîãî ÷åëîâåêà)

Ïîêàçàòåëè ñðåäíåãîäîâîãî êîëè÷åñòâà îïåðàöèé ïî
êàðòàì íà îäíîãî ÷åëîâåêà (ñì. ðèñ. 4) õàðàêòåðèçóþò
ñóùåñòâåííîå ðàçëè÷èå ìåæäó ðûíêàìè áàíêîâñêèõ
êàðò ñ äîëãîé èñòîðèåé è ðàçâèòîé èíôðàñòðóêòóðîé â
åâðîïåéñêèõ è àìåðèêàíñêèõ ðåãèîíàõ è ðîññèéñêèì
ðûíêîì áàíêîâñêèõ êàðò, èñòîðè÷åñêè ìîëîäîãî, îñ-
íîâíàÿ äîëÿ êîòîðîãî (îêîëî 50%) ïðèõîäèòñÿ òîëüêî
íà äâà êðóïíåéøèõ ðåãèîíà (ãîðîäà Ìîñêâó è Ñàíêò-
Ïåòåðáóðã). Ðîññèéñêèé ðåãèîíàëüíûé ðûíîê áàíêîâ-
ñêèõ êàðò õàðàêòåðèçóåòñÿ ñâîåé íåîäíîðîäíîñòüþ, êî-
òîðàÿ îáóñëîâëåíà ðåçêèìè ðàçëè÷èÿìè â ðàçâèòèè èí-
ôðàñòðóêòóðû. Òàê, ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç äîëåé ðûí-
êà ïî ðåãèîíàì âûÿâëÿåò ñëåäóþùóþ îñîáåííîñòü: íå-
ñìîòðÿ íà àêòèâíóþ ïîëèòèêó ðàñïðîñòðàíåíèÿ è âíå-
äðåíèÿ íîâûõ ïëàòåæíûõ òåõíîëîãèé â ðåãèîíàõ Ðîñ-
ñèè, äîìèíàíòíûìè, íà ïðîòÿæåíèè øåñòè ëåò, ïî-ïðå-
æíåìó, ÿâëÿþòñÿ Ìîñêâà (âêëþ÷àÿ Ìîñêîâñêóþ îá-
ëàñòü) è Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, íà äîëþ êîòîðûõ ïðèõîäèò-
ñÿ îêîëî 50% îáùåãî âûïóñêà ïëàòåæíûõ êàðò â Ðîñ-
ñèè (ñì. ðèñ. 5).

Íà ïðîòÿæåíèè ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà íàáëþ-
äàåòñÿ ïîñòåïåííîå óâåëè÷åíèå äèñïðîïîðöèè ìåæäó
ðåãèîíàìè, ïðè÷åì ðîëü Ìîñêîâñêîãî ðåãèîíà è Ñàíêò-
Ïåòåðáóðãà âîçðàñòàåò (ñ 34% íà êîíåö I êâàðòàëà
2001 ã. äî 52% îáùåãî îáúåìà ýìèññèè íà êîíåö II êâàð-
òàëà 2007 ã.).

Ïðèìå÷àíèå. Ðàñ÷åòû òåìïîâ ïðèðîñòà ïðîèçâåäåíû ñ èñïîëüçîâà-
íèåì ñàéòà ÖÁ ÐÔ www.cbr.ru ïî äàííûì íà êîíåö ïîñëåäíåãî êâàðòàëà
îò÷åòíîãî è áàçèñíîãî (ïðåäûäóùåãî) ãîäà ñîîòâåòñòâåííî.
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Ðèñ. 5.  Êîëè÷åñòâî êàðò, âûïóùåííûõ ðîññèéñêèìè ýìèòåíòàìè (ìëí. øòóê)

Î÷åâèäíî, ÷òî ðîññèéñêèé ðûíîê áàíêîâñêèõ êàðò
âñå åùå íàõîäèòñÿ â ñòàäèè ðàçâèòèÿ. Òàê, êàæäûé
æèòåëü ÑØÀ è Êàíàäû â ñðåäíåì ñîâåðøàåò îêîëî 180
îïåðàöèé â ãîä, â òî âðåìÿ êàê äëÿ Ðîññèè ýòîò ïîêàçà-
òåëü ïî÷òè â 10 ðàç ìåíüøå - îêîëî 18 îïåðàöèé íà
÷åëîâåêà12.

Ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 2008 ã., ïî-ïðåæíåìó íà-
áëþäàåòñÿ çàìåäëåíèå òåìïîâ ðîñòà ðûíêà áàíêîâñêèõ
êàðò. Òàê, ïî äàííûì ÖÁ ÐÔ òåìïû ðîñòà îáúåìà îïå-
ðàöèé, ñîâåðøåííûõ ñ èñïîëüçîâàíèåì áàíêîâñêèõ
êàðò, çàìåäëèëèñü. Ðîñò â IV êâàðòàëå 2008 ã. (ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ IV êâàðòàëîì 2007 ã.) ñîñòàâèë 134,28%, â òî
âðåìÿ êàê ðîñò â IV êâàðòàëå 2007 ã. (ïî ñðàâíåíèþ ñ
IV êâàðòàëîì 2006 ã.) - 152,89%. Òàêèì îáðàçîì, ïðî-
èçîøëî çàìåäëåíèå òåìïîâ ðîñòà íà 18,61%.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ è
ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ðûíêà ïëàòåæíûõ êàðò â Ðîññèè
íåîáõîäèìî ñîâåðøåíñòâîâàòü ãîñóäàðñòâåííîå ðåãó-
ëèðîâàíèå, òàðèôíóþ ïîëèòèêó áàíêîâ è ðàñ÷åòíûõ
àãåíòîâ, ñîçäàâàòü èíôðàñòðóêòóðó îáñëóæèâàíèÿ êàðò,
à òàêæå ñòèìóëèðîâàòü çàèíòåðåñîâàííîñòü âñåõ ó÷à-
ñòíèêîâ ðàñ÷åòîâ, îáåñïå÷èâàÿ ïîëüçîâàòåëåé ïðîçðà÷-
íîé è äîñòóïíîé èíôîðìàöèåé.

Òàê, â îòëè÷èå îò çàïàäíûõ ñòðàí, Ðîññèÿ íå íàêî-
ïèëà äîñòàòî÷íîãî îïûòà èñïîëüçîâàíèÿ ïëàòåæíûõ
êàðò êàê èíñòðóìåíòà áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ. Çäåñü
èçíà÷àëüíî ïðåîáëàäàëè äåáåòîâûå ïðîäóêòû, è òîëü-
êî â ïîñëåäíèå ãîäû êðåäèòíûå êàðòû ñòàëè ïîëüçî-
âàòüñÿ çíà÷èòåëüíûì ñïðîñîì, âî ìíîãîì áëàãîäàðÿ
äîñòàòî÷íî àãðåññèâíîé ïîëèòèêå áàíêîâ, ïîçèöèîíè-
ðóþùèõñÿ íà ýòîì ñåãìåíòå ðûíêà. Òåì íå ìåíåå òåì-

ïû ðîñòà ýìèññèè áàíêîâñêèõ êàðò âåëèêè. Ðàçâèâàÿ
ôèëèàëüíóþ ñåòü, áàíêè ïðåäîñòàâëÿþò è ðåãèîíàì
âîçìîæíîñòü ðàçâèòèÿ â äàííîì íàïðàâëåíèè. Íî ïîêà
êîîðäèíàëüíî ïåðåëîìèòü òåíäåíöèþ ñîêðàùåíèÿ
äîëè êàðò, ýìèòèðîâàííûõ â ðåãèîíàõ, ïî ñðàâíåíèþ
ñ Ìîñêâîé, íå óäàåòñÿ. Êàê âûñîêîòåõíîëîãè÷íûé áàí-
êîâñêèé ïðîäóêò ïëàñòèêîâûå êàðòû ïî-ïðåæíåìó âû-
ïóñêàþò, â áîëüøèíñòâå ñâîåì, â ãîðîäàõ ñ íàèáîëåå
ðàçâèòîé èíôðàñòðóêòóðîé (ñì. ðèñ. 6).

12 Ïî äàííûì www.gsk.ru, www.ccb.ru, www.bis.org

Ðèñ. 6. ×èñëî îïåðàöèé çà IV êâàðòàë 2008 ã., ñîâåðøåí-
íûõ ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè ñ èñïîëüçîâàíèåì ïëàòåæíûõ
êàðò, âûïóùåííûõ êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè, çàðåãèñò-
ðèðîâàíûìè íà òåððèòîðèè ÐÔ (ìëí. ðóáëåé)

Ñëåäóåò îòìåòèòü òåíäåíöèþ óâåëè÷åíèÿ äîëè êàðò
ñ êðåäèòíîé ôóíêöèîíàëüíîñòüþ è ðàñøèðåíèå ñïåêò-
ðà óñëóã, îðèåíòèðîâàííûõ íà ðîçíè÷íûé áèçíåñ, ÷òî
ïîçâîëÿåò äåðæàòåëÿì èñïîëüçîâàòü ïëàñòèêîâóþ êàð-
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òó êàê ìíîãîôóíêöèîíàëüíîå ñðåäñòâî áåçíàëè÷íûõ
ðàñ÷åòîâ. Òàêîå ïîëîæåíèå äåë îçíà÷àåò, ÷òî îòäà÷à îò
êàæäîé âûïóùåííîé êàðòî÷êè, êàê äëÿ ýìèòåíòà, òàê
è äëÿ ýêâàéðåðà ñ êàæäûì ãîäîì ñòàíîâèòñÿ âûøå,
ïîýòîìó ðàñòóò è èõ äîõîäû, êàê â àáñîëþòíîì, òàê è â
îòíîñèòåëüíîì âûðàæåíèè.

Íåñìîòðÿ íà ìèðîâóþ ðåöåññèþ è íåñòàáèëüíîñòü
âåäóùèõ ýêîíîìèê, ñõåìà ðàñ÷åòîâ, îñíîâàííàÿ íà áàí-
êîâñêèõ êàðòàõ, íå ïîòåðÿåò ñâîèõ ïðåèìóùåñòâ. Òå
âûãîäû, êîòîðûå èìåþò ó÷àñòíèêè ðàñ÷åòîâ, íå ïîçâî-
ëÿò îòêàçàòüñÿ îò äàííîãî ïëàòåæíîãî èíñòðóìåíòà.
Áîëåå òîãî, êàê âûñîêîòåõíîëîãè÷íàÿ ñôåðà, áèçíåñ,
ñâÿçàííûé ñ ïëàòåæíûìè êàðòàìè, ãèáêî àäàïòèðóåò-
ñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ èçìåíÿþùèìèñÿ óñëîâèÿìè íà
ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ àðåíàõ. Òàê, ïëàòåæíûå ñèñòå-
ìû óñòàíàâëèâàþò êîìèññèè äëÿ áàíêîâ-ó÷àñòíèêîâ
(ýìèòåíòîâ è ýêâàéåðîâ), òðåáîâàíèÿ áåçîïàñíîñòè,
ðàñøèðÿþò ñïåêòð êàðòî÷íûõ ïðîäóêòîâ, ïðèñïîñàá-
ëèâàÿ èõ ê ðàçëè÷íûì êàòåãîðèÿì äåðæàòåëåé. Áàíêè-
ó÷àñòíèêè èìåþò âîçìîæíîñòü òàêæå ðåãóëèðîâàòü
ñâîè êàðòî÷íûå äîõîäû ïóòåì ðåãóëèðîâàíèÿ òàðèôîâ
è óñëîâèé ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòîâ, çàêëþ÷àÿ äîãî-
âîðà ñ òîðãîâûìè òî÷êàìè íà îáñëóæèâàíèå êàðò è ò. ä.
Äåðæàòåëè èìåþò âîçìîæíîñòü âûáðàòü íàèáîëåå
óäîáíóþ ðàñ÷åòíóþ ñõåìó (äåáåòîâóþ èëè êðåäèòíóþ),
íå âîëíóÿñü çà ñîõðàííîñòü ñâîèõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ.
Ìèêðîïðîöåññîðíûå êàðòû, êîòîðûå òàê àêòèâíî è
ïîâñåìåñòíî âíåäðÿþòñÿ, ìîãóò èìåòü, ïîìèìî èñêëþ-
÷èòåëüíî ðàñ÷åòíîé, ðÿä äîïîëíèòåëüíûõ ôóíêöèé. Ñ

òåõíè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ, íà ÷èïå ìîæíî õðàíèòü
ëþáóþ èíôîðìàöèþ. Òàê ïîÿâëÿþòñÿ êàðòû ñ ðàçëè÷-
íûìè ïðîãðàììàìè ëîÿëüíîñòè è ñèñòåìàìè ñêèäîê â
îòäåëüíûõ òîðãîâûõ òî÷êàõ, îäíîâðåìåííî ÿâëÿþùè-
åñÿ áåñêîíòàêòíûìè ïðîåçäíûìè áèëåòàìè è çàùè-
ùåííûì õðàíèëèùåì ïåðñîíàëüíûõ äàííûõ.

Ïîñêîëüêó âñå ñåêòîðû ýêîíîìèêè è ñîöèàëüíàÿ
æèçíü îõâà÷åíû ïðîöåññàìè èíôîðìàòèçàöèè è àâòî-
ìàòèçàöèè, òî óðîâåíü ðàçâèòèÿ ðûíêà áàíêîâñêèõ êàðò
ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç êðèòåðèåâ îïðåäåëåíèÿ ìåñòà ñòðà-
íû â ìèðîâîì ýêîíîìè÷åñêîì ïðîñòðàíñòâå. Ðàñïðî-
ñòðàíåíèå è ñîâåðøåíñòâîâàíèå ïëàòåæíûõ òåõíîëî-
ãèé ñ èñïîëüçîâàíèåì êàðò â Ðîññèè ìîæåò ñòàòü êàòà-
ëèçàòîðîì äëÿ ìíîãèõ âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ îòðàñëåé
ýêîíîìèêè ñòðàíû.
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Îäíîé èç âàæíåéøèõ ýêîíîìè÷åñêèõ êàòåãîðèé
ñîâðåìåííîé íàóêè î äåíüãàõ, êðåäèòå è áàíêàõ ÿâëÿ-
åòñÿ áàíêîâñêèé âàëîâîé ïðîäóêò (bank gross product),
êîòîðûé ñîçäàåòñÿ òðóäîì áàíêîâñêîãî ïåðñîíàëà, õà-
ðàêòåðèçóåò óðîâåíü ðàçâèòèÿ íàöèîíàëüíîãî êîììåð-
÷åñêîãî è öåíòðàëüíîãî (ýìèññèîííîãî) áàíêîâñêîãî
äåëà, êîíå÷íûå ðåçóëüòàòû è ýôôåêòèâíîñòü ôèíàíñî-
âî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè áàíêîâñêèõ èíñòèòó-
òîâ è îòðàæàåò èõ ðåàëüíûé âêëàä â ñîçäàíèå ÂÂÏ.
Èíîãäà áàíêîâñêèé âàëîâîé ïðîäóêò íàçûâàþò òàêæå
áàíêîâñêîé ïðîäóêöèåé (bank production). Îäíàêî ïðè-
ðîäà, ñòðóêòóðà, âàæíåéøèå êà÷åñòâà è ñâîéñòâà áàí-
êîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà íåäîñòàòî÷íî èññëåäîâà-

íû â çàðóáåæíîé è îòå÷åñòâåííîé ñïåöèàëüíîé ýêîíî-
ìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå.

Â ñîâåòñêîé òåîðèè äåíåã, êðåäèòà è áàíêîâ áàíê
íåðåäêî ðàññìàòðèâàëñÿ êàê îñîáûé âèä ïðåäïðèÿòèÿ1 ,
ãëàâíûå ôóíêöèè êîòîðîãî çàêëþ÷àëèñü â àêêóìóëÿ-
öèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà, îñó-
ùåñòâëåíèè äåíåæíûõ ðàñ÷åòîâ, ýìèññèè êðåäèòíûõ
îðóäèé îáðàùåíèÿ è öåííûõ áóìàã, à òàêæå â îñóùå-
ñòâëåíèè îïåðàöèé ñ ãîñóäàðñòâåííûìè, êîðïîðàòèâ-
íûìè, âêëþ÷àÿ áàíêîâñêèå, è ìóíèöèïàëüíûìè öåí-
íûìè áóìàãàìè è ïðîèçâîäíûìè îò íèõ ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûìè èíñòðóìåíòàìè (äåðèâàòàìè èëè äåðèâà-
òèâàìè)2.  Íî ïðè ýòîì â ñîâåòñêîé ýêîíîìè÷åñêîé ñòà-
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òèñòèêå áàíêè îòíîñèëèñü ê êàòåãîðèè îðãàíèçàöèé,
ôóíêöèîíèðóþùèõ â íåïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðå íà-
öèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, è â ñîâåòñêîé òåîðèè äåíåã,
êðåäèòà è áàíêîâ ñ÷èòàëîñü,  ÷òî òðóä áàíêîâñêèõ ðà-
áîòíèêîâ èìååò íåïðîèçâîäèòåëüíûé õàðàêòåð è íå
ñîçäàåò íè ñòîèìîñòè, íè ïðèáàâî÷íîé ñòîèìîñòè, õîòÿ
ýòîò òðóä è îïîñðåäñòâóåò ïåðåðàñïðåäåëåíèå ïðèáà-
âî÷íîé ñòîèìîñòè3.  Âîçìîæíî, ÷òî èìåííî ïî ýòèì
ïðè÷èíàì ñîâåòñêàÿ òåîðèÿ äåíåã, êðåäèòà è áàíêîâ íå
çíàëà òàêîé âàæíîé ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèè, êàê áàí-
êîâñêèé âàëîâîé ïðîäóêò.

 Ðàññìîòðåííûå âûøå òåîðåòè÷åñêèå ïîëîæåíèÿ,
êàñàþùèåñÿ ñóùíîñòè è ôóíêöèé áàíêîâ è õàðàêòåðà
òðóäà èõ ïåðñîíàëà, ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ êðàåóãîëü-
íûì êàìíåì ñîâðåìåííîé îòå÷åñòâåííîé òåîðèè äå-
íåã, êðåäèòà è áàíêîâ.

Äåéñòâèòåëüíî, òðóä áàíêîâñêèõ ñîòðóäíèêîâ ÿâëÿ-
åòñÿ íåïðîèçâîäèòåëüíûì òðóäîì â òîì ñìûñëå, ÷òî
îí íå ñîçäàåò íèêàêîé ñòîèìîñòè â åå êëàññè÷åñêîì
ïîíèìàíèè è íå îâåùåñòâëÿåòñÿ â îáû÷íûõ òîâàðàõ è
ìàòåðèàëüíûõ óñëóãàõ, ÿâëÿþùèõñÿ íîñèòåëÿìè ñòî-
èìîñòè (öåííîñòè) è ïðèáàâî÷íîé (äîáàâëåííîé) ñòî-
èìîñòè.

 Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâëÿåò, ïîæàëóé, ëèøü òðóä áàí-
êîâñêèõ ðàáîòíèêîâ, çàíÿòûõ îêàçàíèåì ëèçèíãîâûõ
óñëóã êîðïîðàòèâíûì êëèåíòàì, êîãäà áàíêè-ëèçèíãî-
äàòåëè è äåëîâûå ïðåäïðèÿòèÿ-ëèçèíãîïîëó÷àòåëè
îïåðèðóþò ñ êàïèòàëîì íå â äåíåæíîé, à â ïðîèçâîäè-
òåëüíîé ôîðìå. Ïî ñâîåìó õàðàêòåðó òðóä óêàçàííûõ
áàíêîâñêèõ ñîòðóäíèêîâ âî ìíîãîì ñõîæ ñ òðóäîì òîð-
ãîâûõ ðàáîòíèêîâ, çàíÿòûõ ïåðåâîçêîé, õðàíåíèåì,
óïàêîâêîé, ðàñôàñîâêîé òîâàðîâ è ò. ä. Â ïîëèòè÷å-
ñêîé ýêîíîìèè âñå ýòè òîðãîâûå ðàñõîäû, ñâÿçàííûå ñ
ðåàëèçàöèåé òîâàðîâ ïîòðåáèòåëÿì, îòíîñÿòñÿ ê êàòå-
ãîðèè äîïîëíèòåëüíûõ, à íå ÷èñòûõ èçäåðæåê îáðà-
ùåíèÿ, êîòîðûå ïî ñâîåìó õàðàêòåðó íå îòëè÷àþòñÿ
îò èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà. Òðóä áàíêîâñêèõ ðàáîòíè-
êîâ, îêàçûâàþùèõ êëèåíòàì ëèçèíãîâûå óñëóãè, òàê-
æå ñïîñîáñòâóåò ðåàëèçàöèè íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà
è ìàøèííî-òåõíè÷åñêîé ïðîäóêöèè êîíå÷íûì ïîòðå-
áèòåëÿì. Ïîýòîìó ïî ñâîåé ïðèðîäå òðóä íàçâàííûõ
âûøå áàíêîâñêèõ è òîðãîâûõ ðàáîòíèêîâ ÿâëÿåòñÿ ïðî-
èçâîäèòåëüíûì òðóäîì. Îäíàêî  ëèçèíãîâûå óñëóãè
çàíèìàþò îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîé óäåëüíûé âåñ â
ñòðóêòóðå áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà.

Âìåñòå ñ òåì  èçëîæåííûå âûøå îñíîâîïîëàãàþ-
ùèå ïîëîæåíèÿ ðîññèéñêîé òåîðèè äåíåã, êðåäèòà è
áàíêîâ, íà âçãëÿä àâòîðà, òðåáóþò äàëüíåéøåãî ðàçâè-
òèÿ, áîëüøåé êîíêðåòèçàöèè è íåêîòîðîãî óòî÷íåíèÿ.

Êàê íàì ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèÿ
êëèåíòàì áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà - âàæíåéøàÿ
ýêîíîìè÷åñêàÿ ôóíêöèÿ áàíêîâñêèõ èíñòèòóòîâ, ÿâëÿ-
þùèõñÿ îñîáûì âèäîì êîììåð÷åñêèõ (äåëîâûõ) ïðåä-
ïðèÿòèé ïîäîáíî òîìó, êàê ïðîèçâîäñòâî è ïðîäàæà
êîíòðàãåíòàì îáûêíîâåííûõ òîâàðîâ è ìàòåðèàëüíûõ
óñëóã ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé ýêîíîìè÷åñêîé ôóíêöèåé
îáû÷íûõ äåëîâûõ òîðãîâî-ïðîìûøëåííûõ è èíûõ
êîìïàíèé, ôèðì è êîðïîðàöèé, ôóíêöèîíèðóþùèõ â
ðåàëüíîì ñåêòîðå íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, òî åñòü â
îòðàñëÿõ ñôåðû ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà ýêîíîìè-
êè. Âåäü èìåííî îñóùåñòâëåíèå ýòèõ êëþ÷åâûõ ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ôóíêöèé ïîçâîëÿåò  áàíêîâñêèì èíñòèòóòàì
è äåëîâûì ïðåäïðèÿòèÿì èçâëåêàòü ïðèáûëü èç ñâîåé
õîçÿéñòâåííî-ôèíàíñîâîé (êîììåð÷åñêîé èëè ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêîé) äåÿòåëüíîñòè íà îñíîâå ðåàëèçàöèè
ïîòðåáèòåëÿì ïðîèçâåäåííûõ òîâàðîâ è óñëóã.

Â öåëîì áàíêîâñêèé âàëîâîé ïðîäóêò, íàâåðíîå,
ìîæíî áûëî áû îõàðàêòåðèçîâàòü êàê ñîâîêóïíîñòü:

- ñðåäñòâ îáðàùåíèÿ è ñðåäñòâ ïëàòåæà, ñîçäàâàå-
ìûõ è áàíêîâñêèìè èíñòèòóòàìè â ïðîöåññå äåïîçèò-
íî-÷åêîâîé (áåçíàëè÷íîé) ýìèññèè è áàíêíîòíîé (íà-
ëè÷íîé äåíåæíîé) ýìèññèè è âûïóñêàåìûõ â îáðàùå-
íèå â ôîðìå äåïîçèòíûõ äåíåã è íàëè÷íûõ äåíåã (áàíê-
íîò è ìîíåò);

- äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ áàíêîâñêèõ èíñòèòóòîâ,
ñîçäàâàåìûõ èìè â ïðîöåññå âûïóñêà,  îðãàíèçàöèè
ðàçìåùåíèÿ, îáðàùåíèÿ è îáñëóæèâàíèÿ ðàçëè÷íûõ
ñîáñòâåííûõ öåííûõ áóìàã;

- äåíåæíûõ, ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ, äåïîçèòíûõ,
ðàñ÷åòíî-ïëàòåæíûõ, ýìèññèîííî-êàññîâûõ, òðàñòî-
âûõ è äðóãèõ îáû÷íûõ òðàäèöèîííûõ óñëóã, îêàçûâà-
åìûõ áàíêîâñêèìè èíñòèòóòàìè  ñâîåé îñíîâíîé èí-
ñòèòóöèîíàëüíîé êëèåíòóðå4.

Îòëè÷èòåëüíîé ÷åðòîé áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðî-
äóêòà ÿâëÿåòñÿ åãî íåìàòåðèàëüíûé õàðàêòåð, ÷òî â
ñâîþ î÷åðåäü îáóñëîâëåíî îñîáåííîñòÿìè òðóäà áàí-
êîâñêèõ ñëóæàùèõ, êîòîðûé  íå îâåùåñòâëÿåòñÿ (ìà-
òåðèàëèçóåòñÿ, âîïëîùàåòñÿ èëè îïðåäìå÷èâàåòñÿ) â
áàíêîâñêîì âàëîâîì ïðîäóêòå, èìååò íåïðîèçâîäèòåëü-
íûé õàðàêòåð è íå ñîçäàåò íè ñòîèìîñòè, íè ïðèáà-
âî÷íîé (äîáàâëåííîé) ñòîèìîñòè, õîòÿ îí è îïîñðåä-
ñòâóåò ïåðåðàñïðåäåëåíèå ïðèáàâî÷íîé (äîáàâëåííîé)
ñòîèìîñòè. Òåì íå ìåíåå â ñèñòåìå íàöèîíàëüíîãî
ñ÷åòîâîäñòâà áàíêîâñêèé âàëîâîé ïðîäóêò (áàíêîâñêàÿ
ïðîäóêöèè), ïðîèçâîäèìûé â áàíêîâñêîì ñåêòîðå íà-
öèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê âàæíåé-
øàÿ íåîòúåìëåìàÿ ñîñòàâíàÿ ÷àñòü âàëîâîãî âíóòðåí-
íåãî ïðîäóêòà (ÂÂÏ)5.

3 Ñì.: Äåíåæíîå îáðàùåíèå è êðåäèò êàïèòàëèñòè÷åñêèõ ñòðàí. Ñ. 112-113; Äåíåæíîå îáðàùåíèå è êðåäèò ïðè êàïèòàëèçìå. Ñ. 105-106.
4 Ñì. ïîäðîáíåå î ñóùíîñòè, ÷åðòàõ è ñâîéñòâàõ áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà: Êðóïíîâ Þ.Ñ. Îöåíêà ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè êàïè-

òàëüíûõ âëîæåíèé áàíêîâ // Áèçíåñ è áàíêè. 2006. ¹ 38 (îêòÿáðü). Ñ. 6-8;  Îí æå. Î ïðèðîäå áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà // Áàíêîâñêèå óñëóãè.
2007. ¹ 9. Ñ- 2-11; Îí æå. Î ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà áàíêîâñêîãî ïåðñîíàëà // Áàíêîâñêèå óñëóãè. 2007. ¹ 11. Ñ. 2-7.

5 Ñì.: Íàöèîíàëüíîå ñ÷åòîâîäñòâî: Ó÷åáíèê/Ïîä ðåä. Á.È. Áàøêàòîâà. - Ì.: Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 2002. Ñ. 330, 331.
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Ê äðóãèì âàæíåéøèì êà÷åñòâàì è ñâîéñòâàì áàí-
êîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà îòíîñÿòñÿ åãî íåîòäåëè-
ìîñòü îò áàíêîâ-ïðîèçâîäèòåëåé, îòíîñèòåëüíî âûñî-
êèé óðîâåíü òðóäîåìêîñòè ïðîèçâîäñòâà áàíêîâñêîãî
ïðîäóêòà, îòíîñèòåëüíî íèçêèé óðîâåíü ìàòåðèàëîåì-
êîñòè, ýíåðãîåìêîñòè, êàïèòàëîåìêîñòè è ôîíäîåìêî-
ñòè áàíêîâñêîãî ïðîäóêòà, íåïîñòîÿíñòâî (èçìåí÷è-
âîñòü) êà÷åñòâà áàíêîâñêîãî ïðîäóêòà, ïëîõàÿ ñîõðàí-
íîñòü ìíîãèõ ýëåìåíòîâ áàíêîâñêîãî ïðîäóêòà. Äåëî
â òîì, ÷òî çà÷àñòóþ ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèÿ áàí-
êîâñêîãî ïðîäóêòà ñâÿçàíû ñ îñóùåñòâëåíèåì áàíêà-
ìè íåîñÿçàåìûõ àêòèâíî-ïàññèâíûõ è äðóãèõ îïåðà-
öèé ñ íåîñÿçàåìûìè ýëåìåíòàìè áàíêîâñêîãî ïðîäóê-
òà, ÷òî ìîæåò èìåòü ìåñòî, íàïðèìåð, ïðè âûïóñêå
áàíêàìè â îáðàùåíèå áåçíàëè÷íûõ äåíåã, ÿâëÿþùèõ-
ñÿ ñðåäñòâàìè ïëàòåæà, ïðè îñóùåñòâëåíèè áåçíàëè÷-
íûõ ðàñ÷åòîâ â ðåàëüíîì (íåôèíàíñîâîì) ñåêòîðå ýêî-
íîìèêè, ïðè ñîâåðøåíèè ìåæáàíêîâñêèõ ðàñ÷åòîâ â
ôèíàíñîâîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè, ïðè ïðåäîñòàâëåíèè
áàíêàìè äåíåæíûõ êðåäèòîâ â áåçíàëè÷íîé ôîðìå
êëèåíòàì,  ïðè âçàèìíîì êðåäèòîâàíèè íà ìåæáàíêîâ-
ñêîì äåïîçèòíî-êðåäèòíîì ðûíêå, âûïóñêå áàíêàìè
ñîáñòâåííûõ öåííûõ áóìàã â áåñäîêóìåíòàðíîé ôîð-
ìå è ïðè ïîêóïêå èíîñòðàííîé âàëþòû â áåçíàëè÷íîé
ôîðìå. Ïðè ýòîì âàæíóþ ðîëü â îáëàñòè ïðîèçâîäñòâà
è ðåàëèçàöèè êëèåíòàì áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóê-
òà èãðàåò äåíåæíàÿ, ôèíàíñîâàÿ, êðåäèòíàÿ è äðóãàÿ
ýêîíîìè÷åñêàÿ èíôîðìàöèÿ. Â ýòîì ïëàíå ñîâðåìåí-
íîå êîììåð÷åñêîå è öåíòðàëüíîå (ýìèññèîííîå) áàí-
êîâñêîå äåëî ÿâëÿåòñÿ âûñîêîèíôîðìàöèîííîé îòðàñ-
ëüþ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè.

Ïî âîïðîñàì, êàñàþùèìñÿ ñóùíîñòè è ýêîíîìè÷å-
ñêîé ñòðóêòóðû áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà, ñðåäè
ó÷åíûõ-ýêîíîìèñòîâ íåò åäèíñòâà ìíåíèé.

Òàê, ó÷åíûå-ýêîíîìèñòû ÌÃÓ ïîíèìàþò ïîä áàí-
êîâñêèì ïðîäóêòîì ïðåæäå âñåãî ñîâîêóïíîñòü  áàí-
êîâñêèõ óñëóã, íàïðàâëåííûõ íà óäîâëåòâîðåíèå ïî-
òðåáíîñòåé áàíêîâñêèõ êëèåíòîâ6. Äàííàÿ òî÷êà çðå-
íèÿ ïðåäñòàâëÿåòñÿ íåäîñòàòî÷íî îáîñíîâàííîé è
êîððåêòíîé. Ïðè òàêîé òðàêòîâêå áàíêîâñêîãî âàëî-
âîãî ïðîäóêòà â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îáåäíÿåòñÿ åãî
ýêîíîìè÷åñêîå ñîäåðæàíèå, èñêóññòâåííî çàíèæàåò-
ñÿ îáúåì áàíêîâñêîé ïðîäóêöèè, âûïóñêàåìîé áàíêà-
ìè, è òåì ñàìûì èñêóññòâåííî ïðåóìåíüøàåòñÿ ðàç-
ìåð ðåàëüíîãî âêëàäà áàíêîâñêèõ èíñòèòóòîâ â ñîçäà-
íèå ÂÂÏ.

Íåêîòîðûå çàïàäíûå è îòå÷åñòâåííûå ó÷åíûå-ýêî-
íîìèñòû âêëþ÷àþò â ñîñòàâ áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðî-
äóêòà  íå òîëüêî áàíêîâñêèå óñëóãè, íî è áàíêîâñêèå
îïåðàöèè7. Ñ ýòîé òî÷êîé çðåíèÿ òðóäíî ñîãëàñèòüñÿ.
Êàê èçâåñòíî, ïîíÿòèå «áàíêîâñêàÿ óñëóãà» ÿâëÿåòñÿ
ôóíäàìåíòàëüíûì ýêîíîìè÷åñêèì ïîíÿòèåì (ýêîíîìè-

÷åñêîé êàòåãîðèåé) ñîâðåìåííîé íàóêè î äåíüãàõ, êðå-
äèòå è áàíêàõ. Áàíêîâñêèå æå îïåðàöèè (ñäåëêè) ïî
ñâîåé ïðèðîäå íå ìîãóò áûòü ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãî-
ðèåé, òàê êàê òåðìèí «áàíêîâñêèå îïåðàöèè (ñäåëêè)»
çàèìñòâîâàí èç îáëàñòè þðèñïðóäåíöèè è áàíêîâñêî-
ãî áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Â îòëè÷èå îò áàíêîâñêèõ óñ-
ëóã áàíêîâñêèå îïåðàöèè íå îáëàäàþò íè ïîòðåáèòåëü-
íîé ñòîèìîñòüþ, íè ñòîèìîñòüþ (öåííîñòüþ), è ïî-
ýòîìó îíè, ïî îïðåäåëåíèþ, íå ìîãóò áûòü òîâàðàìè
è, ñëåäîâàòåëüíî, îáúåêòàìè êóïëè-ïðîäàæè íà ìåæ-
äóíàðîäíûõ è íàöèîíàëüíûõ äåíåæíûõ è ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûõ ðûíêàõ.

 Ïî íàøåìó ãëóáîêîìó óáåæäåíèþ, òåðìèí «áàí-
êîâñêèå îïåðàöèè» åñëè è ìîæåò ïðèìåíÿòüñÿ ïî îò-
íîøåíèþ ê áàíêîâñêîé óñëóãå, òî ëèøü â óçêîì, ñòðî-
ãî îïðåäåëåííîì, ñïåöèôè÷åñêîì çíà÷åíèè - äëÿ õà-
ðàêòåðèñòèêè çàêîí÷åííûõ òåõíîëîãè÷åñêèõ ïðîöåñ-
ñîâ, ñâÿçàííûõ ñ ïðîèçâîäñòâîì è ñáûòîì êëèåíòàì
áàíêîâñêèõ óñëóã. Íà ïðàêòèêå îêàçàíèå áàíêîì óñ-
ëóãè êëèåíòó, êàê ïðàâèëî, ïðåäïîëàãàåò ñîâåðøåíèå
îäíîé èëè íåñêîëüêèõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé. Äðóãè-
ìè ñëîâàìè, áàíêîâñêàÿ óñëóãà - ñîâîêóïíîñòü îïðå-
äåëåííûõ ïîñëåäîâàòåëüíûõ òåõíîëîãè÷åñêè âçàèìî-
ñâÿçàííûõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé (äåéñòâèé), íàïðàâ-
ëåííûõ íà ñîçäàíèå è ðåàëèçàöèþ êëèåíòó ñîîòâåò-
ñòâóþùåé áàíêîâñêîé óñëóãè, ÿâëÿþùåéñÿ êîíå÷íûì
ïðîäóêòîì (ðåçóëüòàòîì) îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè
áàíêîâñêèõ èíñòèòóòîâ. Ïî ñóùåñòâó, áàíêîâñêèå îïå-
ðàöèè ÿâëÿþòñÿ ïîñëåäîâàòåëüíûìè, òåñíî âçàèìî-
ñâÿçàííûìè òåõíîëîãè÷åñêèìè ýòàïàìè ïðîöåññîâ
ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè êëèåíòàì áàíêîâñêîãî âà-
ëîâîãî ïðîäóêòà, òî åñòü áèçíåñ-ïðîöåññîâ áàíêîâ-
ñêèõ èíñòèòóòîâ, êàê îñîáîãî ðîäà äåëîâûõ ïðåäïðè-
ÿòèé.

Áóäó÷è ñàìîñòîÿòåëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðè-
åé, áàíêîâñêèé âàëîâîé ïðîäóêò îáëàäàåò ïîòðåáèòåëü-
íîé ñòîèìîñòüþ è ñòîèìîñòüþ (öåííîñòüþ), ÷òî è ïðå-
âðàùàåò åãî â ñâîåîáðàçíûé òîâàð, îáðàùàþùèéñÿ íà
ìåæäóíàðîäíûõ è íàöèîíàëüíûõ äåíåæíûõ è ôèíàí-
ñîâî-êðåäèòíûõ ðûíêàõ. Ïðè ýòîì ðåàëèçàöèÿ ïîòðå-
áèòåëÿì ïðîèçâåäåííîãî áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóê-
òà íåðåäêî îñóùåñòâëÿåòñÿ áàíêàìè íà äîãîâîðíîé è
ïëàòíîé îñíîâå, ÷òî òàêæå ñâèäåòåëüñòâóåò î òîâàð-
íîì õàðàêòåðå áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà.

Ïîòðåáèòåëüíàÿ ñòîèìîñòü áàíêîâñêîãî âàëîâîãî
ïðîäóêòà çàêëþ÷àåòñÿ â åãî ïîëåçíîñòè, êîòîðàÿ âû-
ÿâëÿåòñÿ â ïðîöåññå ïîòðåáëåíèÿ áàíêîâñêèìè êëèåí-
òàìè ïðîèçâåäåííîãî áàíêîâñêîãî ïðîäóêòà. Ïîëåç-
íîñòü áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà, íà âçãëÿä àâòî-
ðà, ñîñòîèò â òîì, ÷òî ñ åãî ïîìîùüþ èíñòèòóöèîíàëü-
íûå åäèíèöû ãîñóäàðñòâåííîãî, ðåàëüíîãî è ôèíàí-
ñîâîãî ñåêòîðîâ, ñåêòîðà íåêîììåð÷åñêèõ îáùåñòâåí-

6 Ñì.: Íàöèîíàëüíûå áàíêîâñêèå ñèñòåìû: Ó÷åáíèê /Ïîä îáù. ðåä. Â.È. Ðûáèíà. - Ì.: ÈÍÔÐÀ-Ì, 2009. Ñ. 491.
7 Ñì.: ßðûãèíà È.Ç., Ñ. äå Êóññåðã. Èíîñòðàííûå áàíêè: îðãàíèçàöèÿ è òåõíèêà ðàáîòû / Ó÷åá. ïîñîáèå.  - Ì.:  Ôèíàíñîâàÿ àêàäåìèÿ ïðè

Ïðàâèòåëüñòâå ÐÔ, 2005. Ñ. 15.
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íûõ îðãàíèçàöèé è ñåêòîðà äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íàöè-
îíàëüíîé ýêîíîìèêè ìîãóò óäîâëåòâîðÿòü ñâîè îáúåê-
òèâíûå ïîòðåáíîñòè â ñðåäñòâàõ îáðàùåíèÿ è ñðåä-
ñòâàõ ïëàòåæà, â áàíêîâñêèõ öåííûõ áóìàãàõ, êàê â
îáúåêòàõ ôèíàíñîâûõ èíâåñòèöèé, è â áàíêîâñêèõ òðà-
äèöèîííûõ îáû÷íûõ óñëóãàõ, à òàêæå â ïîëó÷åíèè
êâàëèôèöèðîâàííûõ ïðîôåññèîíàëüíûõ êîíñóëüòàöèé
îò ïðîèçâîäèòåëåé áàíêîâñêîãî ïðîäóêòà ïî ïîâîäó
âîçìîæíîñòè è öåëåñîîáðàçíîñòè ïðèîáðåòåíèÿ áàí-
êîâñêîãî ïðîäóêòà, îá óñëîâèÿõ, ðåæèìå, ïîðÿäêå è
ñðîêàõ ïîëüçîâàíèÿ áàíêîâñêèì ïðîäóêòîì è åãî ïî-
òðåáëåíèÿ.

Â ðåçóëüòàòå ïîòðåáëåíèÿ êëèåíòóðîé ñîçäàâàåìî-
ãî áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà ÷àñòü åãî óíè÷òî-
æàåòñÿ, ÷òî èìååò ìåñòî, íàïðèìåð, ïðè ïîãàøåíèè
êëèåíòàìè-çàåìùèêàìè ðàíåå ïîëó÷åííûõ áàíêîâñêèõ
êðåäèòîâ, ïðè ïðîäàæå áàíêîâñêèìè èíñòèòóòàìè êëè-
åíòàì â áåçíàëè÷íîì ïîðÿäêå èëè çà íàëè÷íûé ðàñ÷åò
çîëîòà, äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ, ãîñóäàðñòâåííûõ, êîð-
ïîðàòèâíûõ (âêëþ÷àÿ áàíêîâñêèå) è ìóíèöèïàëüíûõ
öåííûõ áóìàã, à òàêæå ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ èíñòðó-
ìåíòîâ, ïðîèçâîäíûõ îò ýòèõ öåííûõ áóìàã (äåðèâà-
òîâ èëè äåðèâàòèâîâ), è èíîñòðàííîé âàëþòû.

Íàðÿäó ñ ïîòðåáèòåëüíîé ñòîèìîñòüþ, áàíêîâñêèé
âàëîâîé ïðîäóêò îáëàäàåò îïðåäåëåííîé ñòîèìîñòüþ
(öåííîñòüþ) â òîì ñìûñëå, ÷òî íà åãî ïðîèçâîäñòâî è
ðåàëèçàöèþ êëèåíòàì ðàñõîäóþòñÿ îïðåäåëåííûå ìà-
òåðèàëüíî-òåõíè÷åñêèå, èíôîðìàöèîííûå è ôèíàíñî-
âûå ðåñóðñû, à òàêæå çàòðà÷èâàåòñÿ òðóä áàíêîâñêèõ
ðàáîòíèêîâ.

Â âåðñèè ñèñòåìû íàöèîíàëüíîãî ñ÷åòîâîäñòâà
(ÑÍÑ), ïðèíÿòîé ÎÎÍ â 1993 ã., ñòîèìîñòü âàëîâîãî
âûïóñêà ïðîäóêöèè, ïðîèçâîäèìîé áàíêîâñêèìè èí-
ñòèòóòàìè, ðåêîìåíäóåòñÿ îïðåäåëÿòü ïóòåì ðàñ÷åòà
îáúåìà óñëîâíî èñ÷èñëåííîé ïðîäóêöèè (êóðñèâ íàø -
Þ.Ê.) ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ. Ýòîò ýêîíîìè÷åñêèé
ïîêàçàòåëü îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó ïðîöåí-
òàìè, ïîëó÷åííûìè áàíêàìè çà ïðåäîñòàâëåííûå èìè
êðåäèòû è ïî äðóãèì èíâåñòèöèÿì, ìèíóñ ïðîöåíòû,
âûïëà÷åííûå áàíêàìè â êà÷åñòâå êîìïåíñàöèè çà âçÿ-
òûå èìè äåïîçèòû è ïî äðóãèì îáÿçàòåëüñòâàì ïåðåä
êëèåíòàìè. Ïðè ýòîì äîõîä, ïîëó÷åííûé áàíêàìè îò
èíâåñòèðîâàíèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, ðàññìàòðèâàåò-
ñÿ êàê äîõîä îò ñîáñòâåííîñòè, à íå êàê ðåçóëüòàò ôè-
íàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà8.

 Òàêîé ïîäõîä ê îïðåäåëåíèþ ñòîèìîñòè áàíêîâ-
ñêîé ïðîäóêöèè  ïðåäñòàâëÿåòñÿ íåäîñòàòî÷íî îáîñíî-
âàííûì ïî ñëåäóþùèì ïðè÷èíàì.

 Âî-ïåðâûõ, êàê èçâåñòíî, â ïîëèòè÷åñêîé ýêîíî-
ìèè ññóäíûé ïðîöåíò ñ÷èòàåòñÿ ïåðåðàñïðåäåëèòåëü-
íîé êàòåãîðèåé, òî åñòü ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèåé âòî-
ðè÷íîãî ðàñïðåäåëåíèÿ (îáìåíà). Â êîíå÷íîì ñ÷åòå

èñòî÷íèêîì ññóäíîãî ïðîöåíòà ÿâëÿåòñÿ ÷àñòü ñòîèìî-
ñòè íåîáõîäèìîãî ïðîäóêòà (ïðè îòíîøåíèÿõ áàíêîâ-
ñêîãî ïîòðåáèòåëüñêîãî è èïîòå÷íîãî æèëèùíîãî êðå-
äèòà), à òàêæå ÷àñòü ñòîèìîñòè ïðèáàâî÷íîãî (äîáàâ-
ëåííîãî) ïðîäóêòà, ñîçäàâàåìîãî â ñôåðå  ìàòåðèàëü-
íîãî ïðîèçâîäñòâà ýêîíîìèêè.

 Âî-âòîðûõ, ÷èñòûé ïðîöåíòíûé äîõîä, èëè ÷èñòàÿ
ïðîöåíòíàÿ ìàðæà (net interest margin), òî åñòü ðàçíè-
öà ìåæäó ñóììàðíûì ïðîöåíòíûì äîõîäîì è ñóììàð-
íûìè ïðîöåíòíûìè âûïëàòàìè, ñëóæèò âàæíåéøèì
ïîêàçàòåëåì ïðèáûëüíîñòè (ðåíòàáåëüíîñòè) áàíêîâ-
ñêèõ èíñòèòóòîâ9.

Â-òðåòüèõ, êàê óæå îòìå÷àëîñü, êîíå÷íûì ðåçóëü-
òàòîì îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè áàíêîâñêèõ èíñòè-
òóòîâ ÿâëÿåòñÿ ïðîèçâîäèìûé èìè áàíêîâñêèé âàëî-
âîé ïðîäóêò. Â ïðèíöèïå äëÿ èçìåðåíèÿ åãî ñòîèìîñ-
òè ìîæåò áûòü ïðåäëîæåíà òàêàÿ æå ìåòîäèêà, êîòî-
ðàÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ èñ÷èñëåíèÿ
ñòîèìîñòè ïðîäóêöèè (îáû÷íûõ òîâàðîâ è ìàòåðèàëü-
íûõ óñëóã), ïðîèçâîäèìîé îáû÷íûìè äåëîâûìè ïðåä-
ïðèÿòèÿìè ñôåðû ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà, ïî-
ñêîëüêó, ïî ñóòè,  áàíê - ðàçíîâèäíîñòü îáû÷íîãî äå-
ëîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ.

Êàê èçâåñòíî, ñòîèìîñòü ïðîäóêöèè îáû÷íîãî äå-
ëîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ âêëþ÷àåò åãî òåêóùèå äåíåæíûå
èçäåðæêè, ñâÿçàííûå ñ ïðîèçâîäñòâîì è ðåàëèçàöèåé
ïðîäóêöèè (òî åñòü ñåáåñòîèìîñòü åå ïðîèçâîäñòâà è
ðåàëèçàöèè), è îïðåäåëåííóþ ÷àñòü ïðèáûëè. Òîãäà ïî
àíàëîãèè ñ ýòèì ñòîèìîñòü áàíêîâñêîé ïðîäóêöèè,
ïðîèçâîäèìîé áàíêîâñêèìè èíñòèòóòàìè, áóäåò ðàâ-
íÿòüñÿ îáùåé ñóììå èõ îïåðàöèîííûõ è äðóãèõ ðàñ-
õîäîâ, êîòîðûå, ïî ñóùåñòâó, ÿâëÿþòñÿ åñòåñòâåííû-
ìè èçäåðæêàìè âåäåíèÿ áàíêîâñêîãî äåëà (ñåáåñòîè-
ìîñòüþ áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà), è ñóììå ïðè-
áûëè áàíêîâ.

Êîíå÷íî, ïðåäëîæåííûé àâòîðîì ìåòîä îïðåäåëå-
íèÿ ñóììàðíîãî îáúåìà ïðîäóêöèè, âûïóñêàåìîé
áàíêàìè, òîæå âî ìíîãîì íîñèò óñëîâíûé õàðàêòåð,
èáî òðóä èõ áàíêîâñêèõ ðàáîòíèêîâ, â ñóùíîñòè, íî-
ñèò íåïðîèçâîäèòåëüíûé õàðàêòåð, íå ñîçäàåò íè ñòî-
èìîñòè, íè ïðèáàâî÷íîé (äîáàâëåííîé) ñòîèìîñòè è
íå âîïëîùàåòñÿ â ïðîèçâåäåííîì áàíêîâñêîì âàëî-
âîì ïðîäóêòå. È âñå æå ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðå-
íèÿ, òàêîé ìåòîä ïîäñ÷åòà îáùåãî îáúåìà áàíêîâñ-
êîé ïðîäóêöèè, âûïóñêàåìîé áàíêàìè, ïðåäñòàâëÿåò-
ñÿ ýêîíîìè÷åñêè áîëåå îáîñíîâàííûì, ïîñêîëüêó,
êàê óæå îòìå÷àëîñü, âàæíåéøåé ýêîíîìè÷åñêîé ôóí-
êöèåé áàíêîâñêèõ èíñòèòóòîâ ÿâëÿåòñÿ ïðîèçâîäñòâî
è ðåàëèçàöèÿ êëèåíòàì  áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðî-
äóêòà.

Â ðåàëüíîé äåéñòâèòåëüíîñòè ñòîèìîñòü (öåííîñòü)
ðàññìàòðèâàåìîãî áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà ìî-

8 Ñì.: Íàöèîíàëüíîå ñ÷åòîâîäñòâî: Ó÷åáíèê /Ïîä ðåä. Á.È. Áàøêàòîâà. - Ì.:  Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 2002. Ñ. 330, 331.
9 Ñì.: Ðîóç Ï.Ñ. Áàíêîâñêèé ìåíåäæìåíò. Ñ. 113, 114, 130;. Ôåäîðîâ Á.Ã. Íîâûé àíãëî-ðóññêèé áàíêîâñêèé è ýêîíîìè÷åñêèé ñëîâàðü. Ýëåêò-

ðîííàÿ âåðñèÿ. - Ì.: Êîìïàíèÿ «ÌåäèàËèíãâà», 2001.
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æåò êîëåáàòüñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì ñïðîñà íà ýòîò ïðî-
äóêò ñî ñòîðîíû êëèåíòóðû áàíêîâ è ïðåäëîæåíèÿ óêà-
çàííîãî ïðîäóêòà ñî ñòîðîíû áàíêîâñêèõ èíñòèòóòîâ,
ÿâëÿþùèõñÿ ïðîèçâîäèòåëÿìè äàííîãî ïðîäóêòà.

Ðàññìîòðèì òåïåðü ïîäðîáíåå ýêîíîìè÷åñêóþ
ñòðóêòóðó áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà.

Âàæíåéøèì ñòðóêòóðíûì ýëåìåíòîì áàíêîâñêîãî
âàëîâîãî ïðîäóêòà, êàê óæå îòìå÷àëîñü, ÿâëÿþòñÿ ñðåä-
ñòâà îáðàùåíèÿ è ñðåäñòâà ïëàòåæà, êîòîðûå ñîçäàþò-
ñÿ áàíêàìè â ïðîöåññå äåïîçèòíî-÷åêîâîé (áåçíàëè÷-
íîé) äåíåæíîé ýìèññèè è áàíêíîòíîé (íàëè÷íî-äåíåæ-
íîé) ýìèññèè è âûïóñêàþòñÿ â îáðàùåíèå â ôîðìå
áåçíàëè÷íûõ äåíåã10  è íàëè÷íûõ äåíåã (áàíêíîò è
ìåòàëëè÷åñêèõ ìîíåò). Ïîñðåäñòâîì áàíêîâñêîé äåïî-
çèòíî-÷åêîâîé ýìèññèè â öèâèëèçîâàííûõ ñòðàíàõ
ôîðìèðóåòñÿ îñíîâíàÿ ÷àñòü ñîâîêóïíîé äåíåæíîé
ìàññû, òî åñòü áåçíàëè÷íàÿ äåíåæíàÿ ìàññà, ñîñòîÿ-
ùàÿ èç ðàçëè÷íûõ áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ. Íà èõ äîëþ
â áîëüøèíñòâå ñòðàí ïðèõîäèòñÿ 75-90% ñîâîêóïíîé
äåíåæíîé ìàññû, òîãäà êàê áàíêíîòû öåíòðàëüíûõ
áàíêîâ ñîñòàâëÿþò ëèøü 25-10% îò âñåé äåíåæíîé
ìàññû11. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âî âñåõ öèâèëèçîâàííûõ
ñòðàíàõ ïðåîáëàäàåò áåçíàëè÷íûé äåíåæíûé îáîðîò,
â êîòîðîì ôóíêöèîíèðóþò äåïîçèòíûå äåíüãè â ôîð-
ìå áóõãàëòåðñêèõ çàïèñåé ïî áàíêîâñêèì ñ÷åòàì, âû-
ïîëíÿþùèå ôóíêöèþ ñðåäñòâà ïëàòåæà.

Ïî ñâîåé ïðèðîäå è äåíüãè áåçíàëè÷íîãî äåíåæ-
íîãî îáîðîòà, è íàëè÷íûå äåíüãè, ýìèòèðóåìûå áàí-
êàìè, ÿâëÿþòñÿ òîâàðàìè, õîòÿ îíè ëèøåíû ñàìîñòîÿ-
òåëüíîé âíóòðåííåé ñòîèìîñòè è îáëàäàþò òîëüêî
ïðåäñòàâèòåëüíîé ñòîèìîñòüþ. À áåçíàëè÷íûå äåíü-
ãè ê òîìó æå âîîáùå íå èìåþò ìàòåðèàëüíûõ íîñèòå-
ëåé â îòëè÷èå îò íàëè÷íûõ äåíåã (áàíêíîò è ìîíåò).
Åùå Ê. Ìàðêñ óêàçûâàë, ÷òî äåíüãè ÿâëÿþòñÿ îñîáûì
òîâàðîì äàæå òîãäà, êîãäà îíè - ëèøü çíàê12. Ïîýòîìó
íà ïðàêòèêå äåïîçèòíûå äåíüãè è íàëè÷íûå äåíüãè
ÿâëÿþòñÿ îáúåêòàìè êóïëè-ïðîäàæè íà ìåæäóíàðîä-
íûõ è íàöèîíàëüíûõ äåíåæíûõ è ôèíàíñîâî-êðåäèò-
íûõ ðûíêàõ, íàõîäÿñü, òàêèì îáðàçîì, ïîñòîÿííî â
îáðàùåíèè.

Âòîðûì âàæíåéøèì ñòðóêòóðíûì ýëåìåíòîì áàí-
êîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà ÿâëÿþòñÿ ðàçëè÷íûå äîë-
ãîâûå îáÿçàòåëüñòâà, ñîçäàâàåìûå áàíêàìè â ïðîöåñ-
ñå âûïóñêà, îðãàíèçàöèè ðàçìåùåíèÿ è îáñëóæèâàíèÿ
â ôîðìå ñîáñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, òàêèõ, êàê àêöèè,
îáëèãàöèè, ôèíàíñîâûå âåêñåëÿ, îáðàùàþùèåñÿ (ïå-
ðåäàâàåìûå) è íåîáðàùàþùèåñÿ (íåïåðåäàâàåìûå)
äåïîçèòíûå è ñáåðåãàòåëüíûå ñåðòèôèêàòû. Ýòè áàí-
êîâñêèå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà òàêæå, ïî îïðåäåëå-
íèþ, ÿâëÿþòñÿ òîâàðàìè, êîòîðûå ïîñòîÿííî ïðîäàþò-

10 Â çàðóáåæíîé è îòå÷åñòâåííîé ñïåöèàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé  ëèòåðàòóðå áåçíàëè÷íûå äåíüãè íåðåäêî íàçûâàþòñÿ òàêæå äåïîçèòíûìè äåíü-
ãàìè, äåíüãàìè áåçíàëè÷íîãî äåíåæíîãî îáîðîòà, äåíüãàìè (áàíêîâñêîãî) æèðîîáîðîòà, áóõãàëòåðñêèìè äåíüãàìè èëè áàíêîâñêèìè äåíüãàìè.

11 Ñì.: Äåíüãè. Êðåäèò. Áàíêè: Ó÷åáíèê äëÿ âóçîâ /Ïîä ðåä. Å.Ô. Æóêîâà. - Ì.: ÞÍÈÒÈ-ÄÀÍÀ, 2003. Ñ.  206.
12 Ñì.: Ìàðêñ Ê., Ýíãåëüñ Ô. Ñî÷. Ò. 46. ×. 1. Ñ. 89.
13 Ñì. : Ãðÿäîâàÿ Î.Â. Áàíêîâñêîå öåíîîáðàçîâàíèå. - Ì.: Ðîññèéñêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë, 1995. - Ñ. 19.

ñÿ è ïîêóïàþòñÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ è íàöèîíàëüíûõ
äåíåæíûõ è ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ðûíêàõ. Ïðè÷åì
äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà, ñîçäàâàåìûå áàíêàìè â ôîð-
ìå ñîáñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, òàê æå êàê ñîçäàâàå-
ìûå áàíêàìè ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ è ñðåäñòâà ïëàòåæà
â ôîðìå äåïîçèòíûõ äåíåã è íàëè÷íûõ äåíåã, ñòàíî-
âÿòñÿ òîâàðàìè ëèøü â ïðîöåññå òîâàðíî-äåíåæíîãî
îáðàùåíèÿ. Â ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ óñèëèâàåòñÿ ïðî-
öåññ äåìàòåðèàëèçàöèè áàíêîâñêèõ öåííûõ áóìàã, êàê
òîâàðîâ, ïîñêîëüêó îíè âñå ÷àùå ýìèòèðóþòñÿ çàïàä-
íûìè áàíêàìè â áåñäîêóìåíòàðíîé, ýëåêòðîííîé ôîð-
ìå, à íå íà áóìàæíûõ íîñèòåëÿõ.

 Àâòîð êàòåãîðè÷åñêè íå ñîãëàñåí ñ óòâåðæäåíèÿ-
ìè îòäåëüíûõ ðîññèéñêèõ ýêîíîìèñòîâ îòíîñèòåëüíî
òîãî, ÷òî â ñîñòàâ áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà âõî-
äÿò äåíåæíûå ñðåäñòâà, èíîñòðàííàÿ âàëþòà è öåííûå
áóìàãè, ïðîäàâàåìûå è ïîêóïàåìûå áàíêàìè èëè ïðå-
äîñòàâëÿåìûå íà îãðàíè÷åííûé ïåðèîä13.

Áàíêè, ïî îïðåäåëåíèþ, íå ìîãóò áûòü ôàáðèêàìè
ïî ïðîèçâîäñòâó äåíåã, èíîñòðàííîé âàëþòû è öåí-
íûõ áóìàã, ïîñêîëüêó, â ñóùíîñòè, áàíêîâñêèå èíñòè-
òóòû ÿâëÿþòñÿ òîðãîâûìè ïðåäïðèÿòèÿìè, çàíèìàþ-
ùèìèñÿ òîðãîâëåé äåíüãàìè, çîëîòîì è äðàãîöåííû-
ìè ìåòàëëàìè, êðåäèòîì êàê óñëóãîé, ãîñóäàðñòâåí-
íûìè, êîðïîðàòèâíûìè (âêëþ÷àÿ áàíêîâñêèå) è ìó-
íèöèïàëüíûìè öåííûìè áóìàãàìè, ïðîèçâîäíûìè îò
íèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè èíñòðóìåíòàìè (äåðèâà-
òàìè èëè äåðèâàòèâàìè). Â áóêâàëüíîì ñìûñëå, áàí-
êîâñêèìè èíñòèòóòàìè ìîãóò ñîçäàâàòüñÿ ëèøü òå èëè
èíûå áàíêîâñêèå òðàäèöèîííûå óñëóãè. Ê òîìó æå
íàëè÷íûå äåíüãè - áàíêíîòû è ìîíåòû, à òàêæå öåí-
íûå áóìàãè â èõ òðàäèöèîííîé áóìàæíîé ôîðìå ïðî-
èçâîäÿòñÿ íà ñïåöèàëüíûõ ôàáðèêàõ è ìîíåòíûõ äâî-
ðàõ, à íå ñîçäàþòñÿ íåïîñðåäñòâåííî ñàìèìè áàíêà-
ìè. Âåñüìà óñëîâíîå çíà÷åíèå èìååò è òàêîé òåðìèí,
êàê «ñîçäàíèå äåíåã, â òîì ÷èñëå è íàëè÷íûõ äåíåã
(äåïîçèòíûõ äåíåã)», ïîñêîëüêó ïîñëåäíèå ìîãóò ôóí-
êöèîíèðîâàòü ëèøü â ôîðìå çàïèñåé ïî áóõãàëòåðñ-
êèì êíèãàì áàíêîâ. Âîîáùå, äàííûé òåðìèí ïðåäñòàâ-
ëÿåòñÿ âåñüìà íåóäà÷íûì è íåñêîëüêî âóëüãàðíûì. Ê
ñîæàëåíèþ, â ñâîå âðåìÿ ýòî ïîíÿòèå áûëî íåêðèòè-
÷åñêè çàèìñòâîâàíî íåêîòîðûìè îòå÷åñòâåííûìè ýêî-
íîìèñòàìè èç çàïàäíîé íàóêè î äåíüãàõ, êðåäèòå è
áàíêàõ. Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî â ðåàëüíîé äåéñòâèòåëü-
íîñòè èíñòèòóòû ìîãóò òîëüêî ýìèòèðîâàòü äåíüãè â
áåçíàëè÷íîé è íàëè÷íîé ôîðìå è ñîáñòâåííûå öåí-
íûå áóìàãè, à òàêæå òîðãîâàòü íà ìåæäóíàðîäíûõ è
íàöèîíàëüíûõ äåíåæíûõ è ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ
ðûíêàõ äåíüãàìè, çîëîòîì è äðàãîöåííûìè ìåòàëëà-
ìè, êðåäèòîì êàê óñëóãîé, öåííûìè áóìàãàìè è ïðî-
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èçâîäíûìè îò íèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè èíñòðóìåí-
òàìè.

Òðåòüèì âàæíåéøèì ñòðóêòóðíûì ýëåìåíòîì áàí-
êîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà ÿâëÿþòñÿ îáû÷íûå òðàäè-
öèîííûå äåíåæíûå, ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå, ðàñ÷åòíî-
ïëàòåæíûå, äåïîçèòíûå, ýìèññèîííî-êàññîâûå, òðà-
ñòîâûå  è äðóãèå óñëóãè, îêàçûâàåìûå áàíêàìè îáñëó-
æèâàåìîé êëèåíòóðå. Ïî ñâîåé ïðèðîäå òàêèå áàíêîâ-
ñêèå óñëóãè (â èõ óçêîì ïîíèìàíèè) ÿâëÿþòñÿ ÷èñòû-
ìè (íåìàòåðèàëüíûìè èëè íåâåùåñòâåííûìè) óñëóãà-
ìè. Êîðîòêî èõ ñóùíîñòü ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü êàê
îïðåäåëåííûå öåëåñîîáðàçíûå äåéñòâèÿ, îáëàäàþùèå
íåêîòîðûì ïîëåçíûì ýêîíîìè÷åñêèì ýôôåêòîì, êîòî-
ðûå íàïðàâëåíû íà îáñëóæèâàíèå áàíêîâñêîé êëèåí-
òóðû ñ öåëüþ óäîâëåòâîðåíèÿ åå îáúåêòèâíûõ ïîòðåá-
íîñòåé â òåõ èëè èíûõ áàíêîâñêèõ óñëóãàõ. Â ýòîì çà-
êëþ÷àåòñÿ ïîòðåáèòåëüíàÿ ñòîèìîñòü óêàçàííûõ áàí-
êîâñêèõ óñëóã. Â îïðåäåëåííîì ñìûñëå ðàññìàòðèâàå-
ìûå  áàíêîâñêèå óñëóãè èìåþò è ñòîèìîñòü (öåííîñòü),
ïîñêîëüêó äëÿ èõ îêàçàíèÿ êëèåíòàì áàíêîâñêèì ïåð-
ñîíàëîì çàòðà÷èâàþòñÿ îïðåäåëåííûå ìàòåðèàëüíî-
òåõíè÷åñêèå, èíôîðìàöèîííûå, òðóäîâûå è ôèíàíñî-
âûå ðåñóðñû. Íàëè÷èå ó ýòèõ áàíêîâñêèõ óñëóã ïîòðå-
áèòåëüíîé ñòîèìîñòè è ñòîèìîñòè (öåííîñòè) òàêæå
ïðåâðàùàåò èõ â ñâîåîáðàçíûå òîâàðû, îáðàùàþùèå-
ñÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ è íàöèîíàëüíûõ äåíåæíûõ è
ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ðûíêàõ.

 Ñ ïîëèòèêî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïîçèöèé, òðóä áàíêîâ-
ñêèõ ðàáîòíèêîâ, òàê æå  êàê è òðóä ðàáîòíèêîâ îáû÷-
íûõ ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè (ñôå-
ðû ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà), íîñèò öåëåñîîáðàç-
íûé, öåëåíàïðàâëåííûé õàðàêòåð è ÿâëÿåòñÿ îáùå-
ñòâåííî ïîëåçíûì, íåîáõîäèìûì è ïðîèçâîäèòåëüíûì
(ïëîäîòâîðíûì èëè ïðîäóêòèâíûì) òðóäîì14.

 Âåäü ïîñðåäñòâîì òðóäà ýòèõ êàòåãîðèé íàåìíûõ
ðàáîòíèêîâ êàïèòàëèñòè÷åñêîãî îáùåñòâà ñîçäàþòñÿ
îïðåäåëåííûå ýêîíîìè÷åñêèå (îáùåñòâåííûå) áëàãà
â ôîðìå îáû÷íûõ òîâàðîâ, ìàòåðèàëüíûõ (âåùåñòâåí-
íûõ) óñëóã è ÷èñòûõ (íåìàòåðèàëüíûõ èëè íåâåùå-
ñòâåííûõ) óñëóã, îáðàçóþùèõ ñîâîêóïíîå ìàòåðèàëü-
íîå è íåìàòåðèàëüíîå îáùåñòâåííîå áîãàòñòâî. Â ýòîì
ïðîÿâëÿåòñÿ ñõîäñòâî òðóäà áàíêîâñêîãî ïåðñîíàëà ñ
òðóäîì íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ, çàíÿòûõ â îòðàñëÿõ ñôå-
ðû ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà (ðåàëüíîãî ñåêòîðà
ýêîíîìèêè).

Î÷åâèäíî, ÷òî ÷åì âûøå áóäåò óðîâåíü ïðîèçâîäè-
òåëüíîñòè è èíòåíñèâíîñòè òðóäà áàíêîâñêîãî ïåðñî-
íàëà, òåì áîëüøå áóäåò îáúåì ïðîèçâåäåííîãî èì áàí-
êîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà è òåì ïîëíåå áóäóò óäîâ-
ëåòâîðåíû îáúåêòèâíûå ïîòðåáíîñòè áàíêîâñêèõ êëè-

åíòîâ â ñðåäñòâàõ îáðàùåíèÿ è ñðåäñòâàõ ïëàòåæà, â
ðàçëè÷íûõ áàíêîâñêèõ öåííûõ áóìàãàõ è â òðàäèöè-
îííûõ îáû÷íûõ óñëóãàõ, ñâÿçàííûõ ñ îñóùåñòâëåíè-
åì áàíêàìè äåíåæíîãî, ôèíàíñîâî-êðåäèòíîãî, äåïî-
çèòíîãî, ðàñ÷åòíî-ïëàòåæíîãî, êàññîâîãî, òðàñòîâîãî
è èíîãî îáñëóæèâàíèÿ êëèåíòóðû.

 Â êîëè÷åñòâåííîì îòíîøåíèè óðîâåíü ïðîèçâîäè-
òåëüíîñòè è èíòåíñèâíîñòè òðóäà áàíêîâñêîãî ïåðñî-
íàëà ìîæåò áûòü èçìåðåí ïîñðåäñòâîì îïðåäåëåíèÿ
òàêèõ íàòóðàëüíûõ è ñòîèìîñòíûõ  ïîêàçàòåëåé, êàê,
íàïðèìåð, îáùåå êîëè÷åñòâî áàíêîâñêèõ âêëàä÷èêîâ,
îáùåå ÷èñëî îòêðûòûõ èì äåïîçèòíûõ ñ÷åòîâ è îá-
ùàÿ ñóììà ïðèâëå÷åííûõ âêëàäîâ â ðàñ÷åòå íà îäíîãî
áàíêîâñêîãî ñëóæàùåãî è ìåíåäæåðà (óïðàâëåíöà);
îáùåå êîëè÷åñòâî è ñòîèìîñòü ñîâåðøåííûõ áàíêîâ-
ñêèõ àêòèâíî-ïàññèâíûõ è äðóãèõ îïåðàöèé (ñäåëîê)
â ðàñ÷åòå íà îäíîãî áàíêîâñêîãî ñëóæàùåãî è ìåíåä-
æåðà (óïðàâëåíöà); îáùåå êîëè÷åñòâî áàíêîâñêèõ êëè-
åíòîâ-çàåìùèêîâ, îáùåå ÷èñëî îòêðûòûõ èì ññóäíûõ
ñ÷åòîâ è îáùàÿ ñóììà âûäàííûõ ññóä â ðàñ÷åòå íà îä-
íîãî áàíêîâñêîãî ñëóæàùåãî è ìåíåäæåðà (óïðàâëåí-
öà).

Îáðàùàåò íà ñåáÿ âíèìàíèå òîò ôàêò, ÷òî â ÑÑÑÐ
ðàññ÷èòûâàëèñü â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè ïîêàçàòå-
ëè ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà íåêîòîðûõ êàòåãîðèé
ðàáîòíèêîâ íåïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðû ýêîíîìèêè,
ïðîèçâîäÿùèõ ÷èñòûå (íåìàòåðèàëüíûå èëè íåâåùå-
ñòâåííûå) óñëóãè, íàïðèìåð òàêèå, êàê, êîëè÷åñòâî
ó÷àùèõñÿ â êëàññå â ðàñ÷åòå íà îäíîãî ó÷èòåëÿ; êîëè-
÷åñòâî ñòóäåíòîâ â ó÷åáíîé ãðóïïå âûñøåãî èëè ñðåä-
íåãî ñïåöèàëüíîãî ó÷åáíîãî çàâåäåíèÿ â ðàñ÷åòå íà
îäíîãî ïðåïîäàâàòåëÿ è êîëè÷åñòâî ïàöèåíòîâ, ïðè-
íÿòûõ îäíèì âðà÷îì ïîëèêëèíèêè â òå÷åíèå  ðàáî÷å-
ãî äíÿ15.

Èíòåðåñíî, íàïðèìåð, ÷òî â ÑØÀ ïîêàçàòåëü ïðî-
èçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ðàññ÷èòûâàåòñÿ â îòíîøåíèè
ñîòðóäíèêîâ, çàíÿòûõ â ñôåðå «ôèíàíñû è ó÷åò» è äàæå
òàêîé ïðàâèòåëüñòâåííîé íåêîììåð÷åñêîé îðãàíèçà-
öèè, êàê Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ñòðàíû16.

Ñ ïîçèöèé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè, òðóä áàíêîâñêî-
ãî ïåðñîíàëà, ñïåöèàëèçèðóþùåãîñÿ íà ïðîèçâîäñòâå
è ðåàëèçàöèè áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà, ÿâëÿåò-
ñÿ îáùåñòâåííî ïîëåçíûì, íåîáõîäèìûì è ïðîèçâî-
äèòåëüíûì åùå è ïîòîìó, ÷òî ýòîò òðóä ñïîñîáñòâóåò
ýêîíîìèè èçäåðæåê âíóòðåííåãî è ìåæäóíàðîäíîãî
äåïîçèòíî-÷åêîâîãî, âåêñåëüíîãî (áåçíàëè÷íîãî äå-
íåæíîãî) îáîðîòà è íàëè÷íîãî äåíåæíîãî (áàíêíîò-
íîãî) îáðàùåíèÿ, ñäåðæèâàíèþ ðîñòà ÷èñòûõ èçäåð-
æåê îáðàùåíèÿ, óìåíüøåíèþ âû÷åòîâ èç ñîâîêóïíîé
ìàññû ïðèáàâî÷íîé (äîáàâëåííîé) ñòîèìîñòè, ñîçäà-

14 Ñì. ïîäðîáíåå îá ýòîì: Êðóïíîâ Þ.Ñ. Î ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà áàíêîâñêîãî ïåðñîíàëà //Áàíêîâñêèå óñëóãè. 2007.  ¹ 11. Ñ. 2-7.
15 Ñì.: Ýêîíîìèêà, îðãàíèçàöèÿ è ïëàíèðîâàíèå íåïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðû: Ó÷åá. ïîñîáèå /Ïîä ðåä. Å.Í. Æèëüöîâà. -  Ì.: Èçä-âî Ìîñêîâñ-

êîãî óí-òà, 1987.
16 Ñì. îá ýòîì ïîäðîáíåå: Çóáêîâ Â.Ì. Êàê èçìåðÿåòñÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà â ÑØÀ. - Ì.: Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 1990. Ñ. 80-81,

103, 137.
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âàåìîé íàåìíûìè ðàáîòíèêàìè â ñôåðå ìàòåðèàëüíî-
ãî ïðîèçâîäñòâà, ñíèæåíèþ çàòðàò êàïèòàëà ïðåäïðè-
íèìàòåëåé â ðàñ÷åòå íà åäèíèöó ïðîèçâîäèìîé ïðî-
äóêöèè (îáû÷íûõ òîâàðîâ è ìàòåðèàëüíûõ óñëóã), è â
êîíå÷íîì ñ÷åòå ïîâûøåíèþ íîðìû ïðèáûëè.

Êàê äåëîâûå ïðåäïðèÿòèÿ, ôóíêöèîíèðóþùèå â
ñôåðå òîâàðíî-äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, áàíêè îñóùå-
ñòâëÿþò äëÿ ïðåäïðèíèìàòåëåé, ãîñóäàðñòâåííûõ ó÷-
ðåæäåíèé è îòäåëüíûõ ôèçè÷åñêèõ ëèö ïðèåì, õðàíå-
íèå è âûäà÷ó äåíåã, âåäóò òåêóùèå ñ÷åòà, ñ÷åòà ñðî÷-
íûõ, öåëåâûõ è ñáåðåãàòåëüíûõ âêëàäîâ ñâîèõ êëèåí-
òîâ, ñîâåðøàþò äåíåæíûå ðàñ÷åòû â ôèíàíñîâîì è
íåôèíàíñîâîì ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè, ïåðåâîäÿò â áåç-
íàëè÷íîì ïîðÿäêå äåíåæíûå ñðåäñòâà ñ îäíèõ äåïî-
çèòíûõ ñ÷åòîâ íà äðóãèå äåïîçèòíûå ñ÷åòà, èíêàññè-
ðóþò äåíåæíóþ âûðó÷êó òîðãîâî-ïðîìûøëåííûõ è
èíûõ äåëîâûõ ïðåäïðèÿòèé, ôèðì è êîðïîðàöèé, à
òàêæå èõ ÷åêè, âåêñåëÿ è ïðî÷èå ðàñ÷åòíî-ïëàòåæíûå
äîêóìåíòû, ïîëó÷àþò ïî íèì ïëàòåæè, îðãàíèçóþò
çà÷åòû (êëèðèíã) âñòðå÷íûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ,
ïðîèçâîäÿò ñàëüäèðîâàíèå (âûðàâíèâàíèå) áàëàíñîâ
ó÷àñòíèêîâ áåçíàëè÷íûõ êëèðèíãîâûõ ðàñ÷åòîâ, âå-
äóò áóõãàëòåðñêèå êíèãè è ò. ä. «�Ýòîò òðóä îòíîñèò-
ñÿ ê èçäåðæêàì îáðàùåíèÿì, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé òðóä,
íå ñîçäàþùèé íèêàêîé ñòîèìîñòè. Îí ñîêðàùàåòñÿ
áëàãîäàðÿ òîìó, ÷òî åãî âûïîëíÿåò îñîáîå ïîäðàçäå-
ëåíèå àãåíòîâ èëè êàïèòàëèñòîâ äëÿ âñåãî îñòàëüíîãî
ìèðà êàïèòàëèñòîâ»17,  à òàêæå äëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ
ó÷ðåæäåíèé, íåêîììåð÷åñêèõ îáùåñòâåííûõ îðãàíè-
çàöèé è äëÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ.

 Â ýòîì êîíòåêñòå òðóä áàíêîâñêîãî ïåðñîíàëà òàê-
æå ÿâëÿåòñÿ îáùåñòâåííî ïîëåçíûì, íåîáõîäèìûì è
ïðîäóêòèâíûì. Ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà áàíêîâñêî-
ãî ïåðñîíàëà, íàïðàâëåííîãî íà ýêîíîìèþ ÷èñòûõ èç-
äåðæåê îáðàùåíèÿ, íàâåðíîå, ìîæíî îïðåäåëèòü ñ
ïîìîùüþ ïîêàçàòåëÿ, õàðàêòåðèçóþùåãî îáùóþ ñóì-
ìó ñýêîíîìëåííûõ ÷èñòûõ èçäåðæåê îáðàùåíèÿ â ðàñ-
÷åòå íà îäíîãî áàíêîâñêîãî ñëóæàùåãî è ìåíåäæåðà
(óïðàâëåíöà).

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ îáùåãî îáúåìà ÷èñòûõ èçäåðæåê
îáðàùåíèÿ, íà íàø âçãëÿä, ìîæíî èñïîëüçîâàòü äàí-
íûå î ñóììàðíûõ îïåðàöèîííûõ è äðóãèõ ðàñõîäàõ
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà  íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè è î ñóì-
ìàðíîì ðàçìåðå çàòðàò íà òåõíè÷åñêîå îáåñïå÷åíèå è
ñîäåðæàíèå ïåðñîíàëà ôèíàíñîâûõ ñëóæá ïðåäïðèÿ-
òèé ãîñóäàðñòâåííîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ ýêîíîìè-
êè è íåêîììåð÷åñêèõ îáùåñòâåííûõ îðãàíèçàöèé, çà-
íÿòûõ îáñëóæèâàíèåì îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîé ÷àñ-
òè ìåæäóíàðîäíîãî è âíóòðåííåãî äåïîçèòíî-÷åêîâî-
ãî è âåêñåëüíîãî (áåçíàëè÷íîãî äåíåæíîãî) îáîðîòà è
áàíêíîòíîãî (íàëè÷íî-äåíåæíîãî) îáðàùåíèÿ.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ âëàäåëüöåâ áàíêîâ (ïàéùèêîâ èëè
àêöèîíåðîâ), òðóä èõ ñîáñòâåííîãî ïåðñîíàëà òàêæå

íîñèò ïðîèçâîäèòåëüíûé (ïëîäîòâîðíûé èëè ïðîäóê-
òèâíûé) õàðàêòåð, ïîñêîëüêó ýòîò òðóä ïðèíîñèò âëà-
äåëüöàì áàíêîâ îïðåäåëåííóþ ïðèáàâî÷íóþ (äîáàâ-
ëåííóþ) ñòîèìîñòü â ôîðìå ïðèáûëè, îáðàçóþùåéñÿ
â ðåçóëüòàòå ïðåâûøåíèÿ îïåðàöèîííûõ è äðóãèõ äî-
õîäîâ íàä èõ îïåðàöèîííûìè è äðóãèìè ðàñõîäàìè.
«� Ïðîèçâîäèòåëüíûé òðóä â ñèñòåìå êàïèòàëèñòè-
÷åñêîãî ïðîèçâîäñòâà - ýòî òàêîé òðóä, êîòîðûé ïðîèç-
âîäèò äëÿ òîãî, êòî åãî ïðèìåíÿåò, ïðèáàâî÷íóþ ñòî-
èìîñòü (êóðñèâ àâòîðà - Þ.Ê.), èëè, èíà÷å, ýòî òðóä,
ïðåâðàùàþùèé îáúåêòèâíûå óñëîâèÿ òðóäà â êàïèòàë,
à èõ âëàäåëüöà - â êàïèòàëèñòà»18.  Ýòî âàæíîå òåîðå-
òè÷åñêîå ïîëîæåíèå ïîëíîñòüþ ïðèìåíèìî è ê áàí-
êîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, ÿâëÿþùåéñÿ ðàçíîâèäíîñòüþ
êîììåð÷åñêîé (õîçÿéñòâåííî-ôèíàíñîâîé èëè ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêîé) äåÿòåëüíîñòè.

Íà ñàìîì æå äåëå ïàéùèêè è àêöèîíåðû áàíêîâ
ìîãóò èçâëåêàòü óêàçàííóþ ïðèáûëü ëèøü ïîñòîëüêó,
ïîñêîëüêó ñèëàìè èõ äåëîâîãî ïåðñîíàëà ïðîèçâîäèò-
ñÿ è ðåàëèçóåòñÿ íà äåíåæíûõ, ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ
è âàëþòíûõ ðûíêàõ áàíêîâñêèé âàëîâîé ïðîäóêò, îá-
ëàäàþùèé ïîòðåáèòåëüíîé ñòîèìîñòüþ è ñòîèìîñòüþ
(öåííîñòüþ), ÷òî â êîíå÷íîì èòîãå è ïðèâîäèò ê ïåðå-
ðàñïðåäåëåíèþ â ïîëüçó áàíêîâñêèõ èíñòèòóòîâ íåêî-
òîðîé ÷àñòè ñòîèìîñòè íåîáõîäèìîãî ïðîäóêòà (ïðè
îòíîøåíèÿõ áàíêîâñêîãî ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòà è
èïîòå÷íîãî æèëèùíîãî êðåäèòà) è ïðèáàâî÷íîé (äî-
áàâëåííîé) ñòîèìîñòè, ñîçäàâàåìîé â ñôåðå ìàòåðè-
àëüíîãî ïðîèçâîäñòâà.

È, âèäèìî, íåñëó÷àéíî ìíîãèìè çàðóáåæíûìè êîì-
ìåð÷åñêèìè áàíêàìè ðàññ÷èòûâàþòñÿ â ñòîèìîñòíîì
âûðàæåíèè òàêèå ïëàíîâûå è ôàêòè÷åñêèå ïîêàçàòå-
ëè, êàê:

- îáùàÿ ñóììà âàëîâîé ïðèáûëè áàíêà â ðàñ÷åòå íà
îäíîãî áàíêîâñêîãî ñëóæàùåãî è íà îäíîãî áàíêîâñêîãî
ìåíåäæåðà (óïðàâëåíöà);

- îáùàÿ ñóììà ÷èñòîé ïðèáûëè áàíêà â ðàñ÷åòå íà
îäíîãî áàíêîâñêîãî ñëóæàùåãî è íà îäíîãî áàíêîâñêîãî
ìåíåäæåðà (óïðàâëåíöà);

- îáùàÿ ñóììà îïåðàöèîííûõ è äðóãèõ äîõîäîâ áàí-
êà â ðàñ÷åòå íà îäíîãî áàíêîâñêîãî ñëóæàùåãî è íà
îäíîãî áàíêîâñêîãî ìåíåäæåðà (óïðàâëåíöà);

- îáùàÿ ñóììà îïåðàöèîííûõ äîõîäîâ áàíêà â ðàñ-
÷åòå íà îäíîãî áàíêîâñêîãî ñëóæàùåãî è íà îäíîãî
áàíêîâñêîãî ìåíåäæåðà (óïðàâëåíöà);

- îáùàÿ ñóììà îïåðàöèîííûõ è äðóãèõ ðàñõîäîâ
áàíêà â ðàñ÷åòå íà îäíîãî áàíêîâñêîãî ñëóæàùåãî è
íà îäíîãî áàíêîâñêîãî ìåíåäæåðà (óïðàâëåíöà);

- îáùàÿ ñóììà îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ áàíêà â ðàñ-
÷åòå íà îäíîãî áàíêîâñêîãî ñëóæàùåãî è íà îäíîãî
áàíêîâñêîãî ìåíåäæåðà (óïðàâëåíöà).

Â ïðàêòèêå ðàáîòû Ãîñáàíêà ÑÑÑÐ èñïîëüçîâàëèñü
ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå îáùåå êîëè÷åñòâî è ñóì-

17 Ìàðêñ Ê. Êàïèòàë. Êðèòèêà ïîëèòè÷åñêîé ýêîíîìèêè. Ïîä ðåä. Ô. Ýíãåëüñà. - Ì.: Ïîëèòèçäàò, 1975.  Ò. III.  ×. 1. Ñ. 347.
18 Ìàðêñ Ê., Ýíãåëüñ Ô. Ñî÷.,  Ò. 26. ×. 1. Ñ. 404.
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ìàðíóþ ñòîèìîñòü ñîâåðøåííûõ ðàñ÷åòíûõ, êàññîâûõ
è êðåäèòíûõ îïåðàöèé, à òàêæå îïåðàöèé ïî ôèíàíñè-
ðîâàíèþ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé â ðàñ÷åòå íà îäíîãî
áàíêîâñêîãî ñëóæàùåãî. Àíàëîãè÷íûå ïîêàçàòåëè ðàñ-
ñ÷èòûâàëèñü â ðàçðåçå ýòèõ îòäåëüíî âçÿòûõ âèäîâ
áàíêîâñêèõ îïåðàöèé.

Ïðàâäà, ïîíÿòèå «ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà áàí-
êîâñêèõ ñîòðóäíèêîâ» íåñåò â ñåáå íåêîòîðóþ äîëþ
óñëîâíîñòè, ÷òî âî ìíîãîì îáúÿñíÿåòñÿ ñïåöèôè÷å-
ñêèì  õàðàêòåðîì òðóäà áàíêîâñêîãî ïåðñîíàëà, à òàê-
æå ñïåöèôè÷åñêèìè îñîáåííîñòÿìè ïðîèçâîäñòâà è
ðåàëèçàöèè êëèåíòàì ïðîèçâåäåííîãî áàíêîâñêîãî âà-
ëîâîãî ïðîäóêòà.

Êàê óæå îòìå÷àëîñü, òðóä íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ
ïðåäïðèÿòèé îòðàñëåé ñôåðû ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîä-
ñòâà îâåùåñòâëÿåòñÿ â îáû÷íûõ òîâàðàõ è ìàòåðèàëü-
íûõ óñëóãàõ, ÿâëÿþùèõñÿ íîñèòåëÿìè ñòîèìîñòè (öåí-
íîñòè) è ïðèáàâî÷íîé (äîáàâëåííîé) ñòîèìîñòè, ÷òî â
êîíå÷íîì èòîãå ïðèâîäèò ê ðîñòó ñîâîêóïíîãî îáùå-
ñòâåííîãî ìàòåðèàëüíîãî áîãàòñòâà.

Â îòëè÷èå îò òðóäà íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ ïðåäïðèÿ-
òèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè òðóä áàíêîâñêèõ ðà-
áîòíèêîâ íå âîïëîùàåòñÿ (ìàòåðèàëèçóåòñÿ) â êàêèõ-
ëèáî îáû÷íûõ òîâàðàõ è ìàòåðèàëüíûõ óñëóãàõ, ïî-
ñêîëüêó íà ïðàêòèêå áàíêîâñêèå ñëóæàùèå èìåþò äåëî
ñ íåîñÿçàåìûìè (âèðòóàëüíûìè) àêòèâàìè è ïàññèâà-
ìè. Ôàêòè÷åñêè òðóä áàíêîâñêîãî ïåðñîíàëà íåïðîèç-
âîäèòåëüíî çàòðà÷èâàåòñÿ íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçà-
öèþ êëèåíòàì ïðîèçâåäåííîãî áàíêîâñêîãî âàëîâîãî
ïðîäóêòà, êîòîðûé, ïî îïðåäåëåíèþ, íå ìîæåò áûòü
íîñèòåëåì ñòîèìîñòè  è ïðèáàâî÷íîé (äîáàâëåííîé)
ñòîèìîñòè.

Â ñóùíîñòè, ïðîèçâîäñòâî áàíêîâñêîãî âàëîâîãî
ïðîäóêòà «íå ÿâëÿåòñÿ àêòîì, ïðîèçâîäÿùèì áîãàòñòâî
(èìååòñÿ â âèäó ìàòåðèàëüíîå îáùåñòâåííîå áîãàò-
ñòâî - Þ.Ê.), à íàîáîðîò, åñòü àêò, ïîòðåáëÿþùèé áî-
ãàòñòâî... íå ÿâëÿåòñÿ àêòîì ñîçäàíèÿ ñòîèìîñòè, à åñòü
àêò óìåíüøåíèÿ èìåþùèõñÿ â íàëè÷èè ñòîèìîñòåé»19 .
Â ðåçóëüòàòå  ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè áàíêîâñêîãî
âàëîâîãî ïðîäóêòà ïðîèñõîäèò íàêîïëåíèå òîëüêî äå-
íåæíîãî, ôèíàíñîâîãî è êðåäèòíîãî áîãàòñòâà, ÿâëÿ-
þùåãîñÿ âàæíåéøåé ôîðìîé ñîâîêóïíîãî îáùåñòâåí-
íîãî áîãàòñòâà.

×òî æå êàñàåòñÿ îñîáåííîñòåé  ïðîèçâîäñòâà è ðåà-
ëèçàöèè áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà, òî îíè, ïî
ìíåíèþ àâòîðà, çàêëþ÷àþòñÿ â ñëåäóþùåì.

Âî-ïåðâûõ, ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèÿ êëèåíòàì
áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà îñóùåñòâëÿþòñÿ áàí-
êîâñêèìè èíñòèòóòàìè íà íåïðåðûâíîé îñíîâå, íåçà-
âåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî â áàíêàõ ïðàêòè÷åñêè îòñóò-
ñòâóåò, ïîñêîëüêó ìíîãèå ýëåìåíòû áàíêîâñêîãî ïðî-
äóêòà, íàïðèìåð òàêèå, êàê áàíêîâñêèå äåíåæíûå, ôè-

íàíñîâî-êðåäèòíûå, äåïîçèòíûå, ðàñ÷åòíî-ïëàòåæíûå,
ýìèññèîííî-êàññîâûå è òðàñòîâûå óñëóãè, íåëüçÿ íà-
êàïëèâàòü è ïðîèçâîäèòü âïðîê.

Âî-âòîðûõ, õîòÿ ñàìè ïðîöåññû  ïðîèçâîäñòâà è
ðåàëèçàöèè áàíêîâñêîãî ïðîäóêòà êëèåíòàìè çà÷àñòóþ
ÿâëÿþòñÿ íåïðîäîëæèòåëüíûìè ïî âðåìåíè20, òåì íå
ìåíåå îíè, êàê ïðàâèëî, ñîïðÿæåíû ñî ìíîãèìè ýêî-
íîìè÷åñêèìè ðèñêàìè (êðåäèòíûì, âàëþòíûì, ïðî-
öåíòíûì ðèñêàìè, ðèñêîì íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè êëè-
åíòîâ è äð.). Ïðè÷åì ïðîöåññû ïðîèçâîäñòâà áàíêîâ-
ñêîé ïðîäóêöèè íåîòäåëèìû îò ïðîöåññîâ ñáûòà åå
êëèåíòàì áàíêîâ. È, âèäèìî, íåñëó÷àéíî, ÷òî â çàðó-
áåæíîé è îòå÷åñòâåííîé áàíêîâñêîé ïðàêòèêå ÷àñòî èñ-
ïîëüçóåòñÿ òàêîé òåðìèí, êàê «îêàçàíèå óñëóã êëèåí-
òàì áàíêîâ».

Â-òðåòüèõ, îñíîâíûå ôîíäû â èõ íàòóðàëüíî-âåùå-
ñòâåííîé ôîðìå - ñëóæåáíûå çäàíèÿ, ýëåêòðîííî-âû-
÷èñëèòåëüíàÿ è êîïèðîâàëüíî-ìíîæèòåëüíàÿ òåõíèêà,
ñïåöèàëüíîå áàíêîâñêîå îáîðóäîâàíèå - áàíêîìàòû,
ýëåêòðîìåõàíè÷åñêèå óñòðîéñòâà äëÿ ñêîðîñòíîãî ïå-
ðåñ÷åòà áàíêíîò, áàíäåðîëüíûå ìàøèíû äëÿ óïàêîâ-
êè áàíêíîò, àâòîìàòè÷åñêèå ïóíêòû îáìåíà âàëþòû,
äåòåêòîðû äîñòîâåðíîñòè áàíêíîò, ñðåäñòâà îðãòåõíè-
êè è ñâÿçè è äðóãèå êàïèòàëüíûå àêòèâû, ïðèíàäëåæà-
ùèå áàíêàì, â îòëè÷èå îò îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ ôîíäîâ îáû÷íûõ äåëîâûõ ïðåäïðèÿòèé, íå ïåðå-
íîñÿò ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷íî ñâîþ ñòîèìîñòü íà ñòî-
èìîñòü áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà â ïðîöåññå åãî
ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè áàíêîâñêèì êëèåíòàì.
Àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ, ïðîèçâîäèìûå áàíêà-
ìè ïî ýòèì îñíîâíûì ôîíäàì, îòðàæàþò ëèøü ñòå-
ïåíü ôèçè÷åñêîãî è ìîðàëüíîãî èçíîñà óêàçàííûõ êà-
ïèòàëüíûõ àêòèâîâ è íåïîñðåäñòâåííî íå îòíîñÿòñÿ
íà ñòîèìîñòü ïðîèçâîäèìîé áàíêîâñêîé ïðîäóêöèè.
Ïîýòîìó áàíêîâñêèå îñíîâíûå ôîíäû, ïî ñóòè äåëà,
ÿâëÿþòñÿ îñíîâíûìè íåïðîèçâîäñòâåííûìè ôîíäàìè.

Â-÷åòâåðòûõ, ñòîèìîñòü ïîòðåáëÿåìûõ áàíêàìè
ýëåêòðîýíåðãèè, òîïëèâà, áåíçèíà, âîäû, ãîðþ÷èõ è
ñìàçî÷íûõ ìàòåðèàëîâ (ÃÑÌ), ìàëîöåííûõ áûñòðîèç-
íàøèâàþùèõñÿ ïðåäìåòîâ (ÌÁÏ), ìåëêîãî êîíòîðñêî-
ãî îáîðóäîâàíèÿ è èíâåíòàðÿ, êàíöåëÿðñêèõ ïðèíàä-
ëåæíîñòåé è ò. ï. õîòÿ è ó÷èòûâàåòñÿ áàíêàìè ïðè ïëà-
íèðîâàíèè ñâîèõ îïåðàöèîííûõ è äðóãèõ ðàñõîäîâ, íî
òàêæå íå ïåðåíîñèòñÿ íà âíîâü ñîçäàâàåìûé áàíêàìè
âàëîâîé ïðîäóêò. Ìåæäó òåì, ïðè ïðîèçâîäñòâå íà
ïðåäïðèÿòèÿõ îáûêíîâåííûõ òîâàðîâ è ìàòåðèàëüíûõ
óñëóã ñòîèìîñòü ïîòðåáëåííûõ ýëåêòðîýíåðãèè, òîï-
ëèâà, 6åíçèíà, âîäû, ÃÑÌ, êîìïëåêòóþùèõ èçäåëèé,
ïîëóôàáðèêàòîâ è ÌÁÏ ïåðåíîñèòñÿ íà ñòîèìîñòü
ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè.

 Â-ïÿòûõ,  ðàáî÷èé äåíü áàíêîâñêîãî ïåðñîíàëà íå
äåëèòñÿ íà íåîáõîäèìîå ðàáî÷åå âðåìÿ è ïðèáàâî÷íîå

19 Òàì æå.  Ò. 46. ×. 1. - Ñ. 456.
20 Çäåñü àâòîð àáñòðàãèðóåòñÿ îò òîãî îáñòîÿòåëüñòâà, ÷òî ïðåäåëüíûå ñðîêè ïîëüçîâàíèÿ òàêèìè áàíêîâñêèìè êðåäèòíûìè óñëóãàìè, êàê,

íàïðèìåð, ïîòðåáèòåëüñêèé êðåäèò è èïîòå÷íûé êîììåð÷åñêèé è æèëèùíûé êðåäèò, ìîãóò áûòü âåñüìà ïðîäîëæèòåëüíûìè.



    Âîïðîñû ñòàòèñòèêè, 7/2009 77

Àêòóàëüíûå ïðîáëåìû ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà

ðàáî÷åå âðåìÿ, à òðóä áàíêîâñêîãî ðàáîòíèêà íå âêëþ-
÷àåò â ñåáÿ íåîáõîäèìûé òðóä è ïðèáàâî÷íûé òðóä. Â
òå÷åíèå âñåãî ðàáî÷åãî äíÿ áàíêîâñêèé ñëóæàùèé íå
ñîçäàåò ñòîèìîñòü, ðàâíóþ ñòîèìîñòè åãî ðàáî÷åé
ñèëû, à ëèøü èñïîëüçóåò ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêèå,
ôèíàíñîâûå è èíôîðìàöèîííûå ðåñóðñû è çàòðà÷èâà-
åò ñâîé òðóä íà ñîçäàíèå íåìàòåðèàëüíîãî áàíêîâñêî-
ãî âàëîâîãî ïðîäóêòà, íå ñîçäàâàÿ ïðè ýòîì íèêàêóþ
ñòîèìîñòü è ïðèáàâî÷íóþ (äîáàâëåííóþ) ñòîèìîñòü.

Òàêèì îáðàçîì, ñòîèìîñòü ðàáî÷åé ñèëû ñëóæàùèõ
áàíêîâ, ðàñõîäóåìîé íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ
êëèåíòàì áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà, íå âîñïðî-
èçâîäèòñÿ è íå ïðèñîåäèíÿåòñÿ ê ñòîèìîñòè âíîâü ñî-
çäàâàåìîé áàíêîâñêîé ïðîäóêöèè, êàê ýòî èìååò ìåñ-
òî ïðè ïðîèçâîäñòâå îáû÷íûõ òîâàðîâ è ìàòåðèàëü-
íûõ óñëóã â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè. Â ýòîì çàê-
ëþ÷àåòñÿ åùå îäíî êîðåííîå îòëè÷èå òðóäà áàíêîâñ-
êèõ ñëóæàùèõ îò òðóäà íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ, çàíÿòûõ
â ñôåðå ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà. Îäíàêî ðàñõî-
äû íà âûïëàòó çàðàáîòíîé ïëàòû áàíêîâñêèì ñëóæà-
ùèì âõîäÿò â ñîñòàâ îïåðàöèîííûõ è äðóãèõ ðàñõî-
äîâ áàíêîâ ïîäîáíî òîìó, êàê ðàñõîäû íà âûïëàòó çà-
ðàáîòíîé ïëàòû íàåìíûì ðàáîòíèêàì, çàíÿòûì ïðî-
èçâîäñòâîì îáû÷íûõ òîâàðîâ è ìàòåðèàëüíûõ óñëóã,
âêëþ÷àþòñÿ â ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè ïðåäïðèÿòèé
ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè.

  Ïî ñâîåìó ýêîíîìè÷åñêîìó õàðàêòåðó èçäåðæêè
âåäåíèÿ áàíêîâñêîãî äåëà (îïåðàöèîííûå è äðóãèå
ðàñõîäû áàíêîâ), ñâÿçàííûå ñ ïðîèçâîäñòâîì è ðåàëè-
çàöèåé êëèåíòàì áàíêîâñêîãî âàëîâîãî ïðîäóêòà êàê
òîâàðà, ñõîæè ñ ñåáåñòîèìîñòüþ îáû÷íûõ òîâàðîâ è
ìàòåðèàëüíûõ óñëóã, ïðîèçâîäèìûõ íà ïðåäïðèÿòèÿõ

ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Ïî ñóòè, èçäåðæêè âå-
äåíèÿ áàíêîâñêîãî äåëà ÿâëÿþòñÿ ðàçíîâèäíîñòüþ èç-
äåðæåê ïðîèçâîäñòâà. Íî â îòëè÷èå îò èçäåðæåê îáû÷-
íûõ äåëîâûõ ïðåäïðèÿòèé èçäåðæêè âåäåíèÿ áàíêîâ-
ñêîãî äåëà - ÷èñòûå èçäåðæêè îáðàùåíèÿ. Êàê óæå îò-
ìå÷àëîñü, òàêîãî ðîäà èçäåðæêè îáðàùåíèÿ ñóãóáî
íîñÿò íåïðîèçâîäèòåëüíûé õàðàêòåð; â êîíå÷íîì ñ÷å-
òå, îíè ñâÿçàíû ñî ñìåíîé ôóíêöèîíàëüíûõ ôîðì ñòî-
èìîñòè îáû÷íûõ òîâàðîâ è ìàòåðèàëüíûõ óñëóã è ÿâ-
ëÿþòñÿ ïðÿìûì âû÷åòîì èç ñîâîêóïíîãî ìàòåðèàëü-
íîãî áîãàòñòâà, ðàíåå íàêîïëåííîãî îáùåñòâîì.

Íà ïðàêòèêå èçäåðæêè âåäåíèÿ áàíêîâñêîãî äåëà
(ñåáåñòîèìîñòü ïðîèçâåäåííîãî áàíêîâñêîãî âàëîâî-
ãî ïðîäóêòà) âîçìåùàþòñÿ áàíêàìè èç ïîñòóïàþùèõ
âàëîâûõ äåíåæíûõ äîõîäîâ (ïðîöåíòíûõ è íåïðîöåíò-
íûõ), îáðàçóþùèõñÿ â ðåçóëüòàòå îêàçàíèÿ êëèåíòàì
äåíåæíûõ, ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ, ðàñ÷åòíî-ïëàòåæ-
íûõ, äåïîçèòíûõ, ýìèññèîííî-êàññîâûõ, òðàñòîâûõ è
èíûõ óñëóã. Ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ âàëîâûå
äåíåæíûå äîõîäû, ïîëó÷àåìûå áàíêàìè îò ñâîåé îñ-
íîâíîé è âñïîìîãàòåëüíîé  (ïîáî÷íîé) îïåðàöèîííîé
(ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé) äåÿòåëüíîñòè, ìîæíî ðàñ-
ñìàòðèâàòü êàê ñâîåãî ðîäà äåíåæíóþ âûðó÷êó îò ðåà-
ëèçàöèè áàíêàìè ñâîèì êëèåíòàì áàíêîâñêîé ïðîäóê-
öèè ïî àíàëîãèè ñ äåíåæíîé âûðó÷êîé, ïîëó÷àåìîé
äåëîâûìè ïðåäïðèÿòèÿìè ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìè-
êè îò ðåàëèçàöèè îáû÷íûõ ïðîèçâåäåííûõ òîâàðîâ è
ìàòåðèàëüíûõ óñëóã. Îñòàâøàÿñÿ ÷àñòü äåíåæíîé âû-
ðó÷êè, ïîëó÷åííîé äåëîâûìè ïðåäïðèÿòèÿìè è áàíêîâ-
ñêèìè èíñòèòóòàìè îò ðåàëèçàöèè ïîòðåáèòåëÿì ñî-
îòâåòñòâóþùåé ïðîäóêöèè, ÿâëÿåòñÿ èñòî÷íèêîì ôîð-
ìèðîâàíèÿ èõ âàëîâîé ïðèáûëè.


