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Ñáåðåãàòåëüíîå ïîâåäåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ åùå ïëîõî èçó÷åíî â Ðîññèè, ÷òî âî ìíîãîì ñâÿçàíî ñ íåäîñòàòêîì
íåîáõîäèìîé äëÿ òàêèõ èññëåäîâàíèé ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîðìàöèè. Â ðàáîòå ðàññìàòðèâàþòñÿ ïîäõîäû ê èçó÷å-
íèþ ýòîé ïðîáëåìû â íåñêîëüêèõ åâðîïåéñêèõ ñòðàíàõ. Ñóùåñòâóþùàÿ èíôîðìàöèîííàÿ áàçà â Ðîññèè àíàëèçèðóåò-
ñÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ âîçìîæíîñòåé åå èñïîëüçîâàíèÿ äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ñáåðåæåíèé äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Íà îñíîâå
èìåþùèõñÿ äàííûõ îáñëåäîâàíèé äîìàøíèõ õîçÿéñòâ Ãîñêîìñòàòà Ðîññèè ïðåäëàãàåòñÿ õàðàêòåðèñòèêà èõ ñáåðå-
ãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ â ïîñëåäíèå ãîäû è îöåíèâàåòñÿ âëèÿíèå íà íåãî ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ.
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 Ââåäåíèå

Äëÿ óñïåøíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ðîññèÿ ñåé-
÷àñ îñòðî íóæäàåòñÿ â èíâåñòèöèÿõ. Ñáåðåæåíèÿ äîìàø-
íèõ õîçÿéñòâ ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç òàêèõ âàæíåéøèõ ïîòåíöè-
àëüíûõ èñòî÷íèêîâ. Â ñòðàíàõ, ïîêàçûâàþùèõ áûñòðûé ýêî-
íîìè÷åñêèé ðîñò, îáû÷íî íàáëþäàþòñÿ âûñîêèå çíà÷åíèÿ
ñîâîêóïíîé íîðìû ñáåðåæåíèé. Ïðè ýòîì âî âñåõ ñòðàíàõ
ñ ðàçâèòûìè ðûíî÷íûìè îòíîøåíèÿìè ñáåðåæåíèÿ äî-
ìàøíèõ õîçÿéñòâ ÿâëÿþòñÿ îñíîâíûì èñòî÷íèêîì íàöèî-
íàëüíûõ íàêîïëåíèé. Ðîññèÿ æå â ýòîì îòíîøåíèè ïðåä-
ñòàâëÿåò äîñòàòî÷íî óíèêàëüíóþ êàðòèíó, ãäå ïðè âûñîêîé
íîðìå ñáåðåæåíèé äëÿ ýêîíîìèêè â öåëîì â ñåêòîðå äî-
ìàøíèõ õîçÿéñòâ îíè êðàéíå íåçíà÷èòåëüíû.

Â 1997-2001 ãã. âàëîâûå ñáåðåæåíèÿ ñîñòàâëÿëè 19-34%
âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà (ÂÂÏ), òî åñòü äëÿ ýêîíî-
ìèêè Ðîññèè â ïîñëåäíèå ãîäû áûëè õàðàêòåðíû äîñòàòî÷-
íî âûñîêèå çíà÷åíèÿ âàëîâîé íîðìû ñáåðåæåíèé, è ïðè
ýòîì òàêæå íàáëþäàëàñü îò÷åòëèâàÿ òåíäåíöèÿ ê åå ðîñòó
(ñì. òàáëèöó 1).

 Òàáëèöà 1

 Âàëîâûå ñáåðåæåíèÿ*
(â % ê ÂÂÏ)

*Äëÿ ýêîíîìèêè â öåëîì äî 2000 ã. è äëÿ ñåêòîðà äîìàøíèõ
õîçÿéñòâ äî 1999 ã. èñïîëüçóþòñÿ äàííûå Ãîñêîìñòàòà Ðîññèè [4],
îñòàëüíûå äàííûå âçÿòû èç ðàáîòû [9].

Â òî æå âðåìÿ â ñåêòîðå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ïîñëå ðåç-
êîãî ïàäåíèÿ íîðìû ñáåðåæåíèé â ðåçóëüòàòå ôèíàíñîâî-
ãî êðèçèñà, îíà â äàëüíåéøåì ñòàáèëèçèðîâàëàñü íà êðàé-
íå íèçêîì óðîâíå è ñîñòàâëÿëà ÷óòü áîëåå 1% ÂÂÏ. Îñíîâ-
íûå ñáåðåæåíèÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñîñðåäîòî÷åíû â äðó-
ãèõ ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè. Ïîäîáíàÿ êàðòèíà, ïî-âèäèìîìó,

ìîæåò áûòü ñâÿçàíà êàê ñ ïåðåõîäíûì õàðàêòåðîì ðîññèé-
ñêîé ýêîíîìèêè, òàê è îáúÿñíÿòüñÿ íåäîñòàòêàìè ñóùåñòâó-
þùåé ñòàòèñòèêè ñèñòåìû íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ â ÷àñòè
ó÷åòà ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè â ñåêòîðå äîìàøíèõ õî-
çÿéñòâ.

Ðåøåíèÿ, êàñàþùèåñÿ îñóùåñòâëåíèÿ ñáåðåæåíèé, îò-
íîñÿòñÿ ê âàæíåéøèì ýêîíîìè÷åñêèì ðåøåíèÿì, ïðèíè-
ìàåìûì äîìîõîçÿéñòâàìè. Ïîñêîëüêó ïî ìåðå ðàçâèòèÿ
ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé â Ðîññèè ñáåðåæåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ
áóäóò ñòàíîâèòüñÿ âñå áîëåå çíà÷èìûì èñòî÷íèêîì íàöè-
îíàëüíûõ èíâåñòèöèé, êðàéíå âàæíî ïîíèìàòü ìåõàíèç-
ìû òàêèõ ðåøåíèé è âëèÿþùèå íà íåãî ôàêòîðû.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Ðîññèè íà÷àò ïîñòåïåííûé ïåðå-
õîä ê íîâîé ñèñòåìå ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ. Èçìåíå-
íèÿ â ýòîé îáëàñòè òàêæå ìîãóò îêàçàòü ñóùåñòâåííîå âëè-
ÿíèå íà ñáåðåãàòåëüíîå ïîâåäåíèå äîìîõîçÿéñòâ. Ïîýòî-
ìó íåîáõîäèìû èññëåäîâàíèÿ çàâèñèìîñòåé ìåæäó ïðî-
âîäèìûìè ìåðàìè â îáëàñòè ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè è ñáåðåãàòåëüíûì ïîâåäåíèåì äîìîõîçÿéñòâ, â
êàêîé ñòåïåíè ýòè ìåðû âëèÿþò íà íåãî.

Ïîäîáíûé àíàëèç òðåáóåò íàëè÷èÿ äîñòàòî÷íî ïîäðîá-
íîé èíôîðìàöèè î ðàçëè÷íûõ õàðàêòåðèñòèêàõ ñáåðåãà-
òåëüíîãî ïîâåäåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ íà ìèêðîóðîâíå, êîòî-
ðàÿ ñîáèðàåòñÿ íà îñíîâå èõ âûáîðî÷íûõ îáñëåäîâàíèé.
Íèæå ðàññìàòðèâàþòñÿ îñíîâíûå ïðîáëåìû, âîçíèêàþ-
ùèå ïðè ñòàòèñòè÷åñêîì èçó÷åíèè ñáåðåæåíèé. Ïðè ýòîì
â îñíîâíîì ðàññìàòðèâàåòñÿ çàðóáåæíûé îïûò, ïîñêîëü-
êó â îòå÷åñòâåííîé ëèòåðàòóðå èìååòñÿ íåìíîãî ðàáîò,
êîòîðûå áû îñíîâûâàëèñü íà äîñòàòî÷íî íàäåæíîé èíôîð-
ìàöèîííîé áàçå. Â êà÷åñòâå îäíîé èç òàêèõ ðàáîò ìîæíî
óêàçàòü íà èññëåäîâàíèå, ïðîâåäåííîå ñïåöèàëüíî äëÿ ÖÁ
Ðîññèè [5].

Èçó÷åíèå ñáåðåæåíèé äîìîõîçÿéñòâ íà
ìèêðîóðîâíå

 Èçó÷åíèå ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ
èìååò äëèòåëüíóþ èñòîðèþ, è ìíîæåñòâî ðàáîò ïîñâÿùå-

1997 1998 1999 2000 2001

Äëÿ ýêîíîìèêè â öåëîì 21,6 19,2 26,9 33,6 32,5

Äîìàøíèå õîçÿéñòâà 9,2 3,5 0,02 1,3 1,2
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íî ðàçëè÷íûì àñïåêòàì ýòîé ïðîáëåìû.
 Îäíà èç ïåðâûõ òàêèõ ðàáîò, ïîñâÿùåííûõ èññëåäîâà-

íèþ çàâèñèìîñòè ñáåðåæåíèé äîìîõîçÿéñòâ îò ðàçëè÷íûõ
ôàêòîðîâ, áûëà ñäåëàíà Ñ. Êóçíåö [15]. Â ýòîé ðàáîòå íà
îñíîâå èíôîðìàöèè ðàçëè÷íûõ âûáîðî÷íûõ îáñëåäîâà-
íèé, ïðîâåäåííûõ â ÑØÀ â 30-50-õ ãîäàõ ïðîøëîãî âåêà,
áûëà ïîñòðîåíà êðèâàÿ çàâèñèìîñòè îáùåãî ðàçìåðà ñáå-
ðåæåíèé äîìîõîçÿéñòâ îò âåëè÷èíû èõ äîõîäà.

 Òàê, áûëî îáíàðóæåíî, ÷òî äëÿ äîìîõîçÿéñòâ ñ îáùèì
äîõîäîì íèæå, ÷åì ïîëîâèíà ñðåäíåãî äîõîäà â îáñëåäóå-
ìîé ñîâîêóïíîñòè, õàðàêòåðíî äåñáåðåãàòåëüíîå ïîâåäå-
íèå, è ÷òî óðîâåíü ñáåðåæåíèé âîçðàñòàåò ïðàêòè÷åñêè
ìîíîòîííî ïî ìåðå óâåëè÷åíèÿ äîõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ. Äëÿ
äîìîõîçÿéñòâ ñî ñðåäíèì äîõîäîì ñáåðåæåíèÿ ñîñòàâëÿ-
ëè îêîëî 10% ýòîãî äîõîäà, à äëÿ äîìîõîçÿéñòâ ñ äîõîäàìè
â òðè ðàçà âûøå, ÷åì ñðåäíèé äîõîä, íîðìà ñáåðåæåíèé
ïðåâûøàëà 20%. Ýòè çàêîíîìåðíîñòè â öåëîì áûëè ïîä-
òâåðæäåíû è â ïîñëåäóþùèõ ðàáîòàõ, êîòîðûå îñíîâûâà-
ëèñü íà áîëåå ïîçäíèõ äàííûõ (ñì., íàïðèìåð, [11, 19]).

 Ñðåäè ìíîãî÷èñëåííûõ ðàáîò â çàðóáåæíîé ëèòåðàòó-
ðå, ïîñâÿùåííûõ èçó÷åíèþ ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ
äîìîõîçÿéñòâ, îñíîâíàÿ ÷àñòü îòíîñèòñÿ ê ïðîâåðêå ãèïî-
òåçû òàê íàçûâàåìîãî æèçíåííîãî öèêëà [16]. Ñîãëàñíî ïðî-
ñòåéøåé âåðñèè ýòîé ìîäåëè, îñíîâíûì ìîòèâîì äëÿ ñáå-
ðåæåíèé ÿâëÿåòñÿ íàêîïëåíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, êî-
òîðûå áóäóò èñïîëüçîâàòüñÿ ÷ëåíàìè äîìîõîçÿéñòâà â äàëü-
íåéøåì ïîñëå âûõîäà èõ íà ïåíñèþ. Èíûìè ñëîâàìè, ñáå-
ðåæåíèÿ äîëæíû áûòü ïîçèòèâíûìè äëÿ ëèö, íàõîäÿùèõñÿ
â òðóäîñïîñîáíîì âîçðàñòå, è ñòàíîâèòüñÿ îòðèöàòåëüíû-
ìè ïî ìåðå èõ âûõîäà íà ïåíñèþ.

 Íàðÿäó ñ ìíîãî÷èñëåííûìè íàöèîíàëüíûìè èññëåäî-
âàíèÿìè â ðàìêàõ ýòîé ìîäåëè, äâà ìåæäóíàðîäíûõ èññëå-
äîâàòåëüñêèõ ïðîåêòà, ïîñâÿùåííûõ ñáåðåãàòåëüíîìó ïî-
âåäåíèþ äîìîõîçÿéñòâ [10, 18], âî ìíîãîì áûëè íàïðàâëå-
íû íà ýìïèðè÷åñêóþ ïðîâåðêó ýòîé ãèïîòåçû.

 Â ýòèõ ïðîåêòàõ òàêæå ñòàâèëàñü çàäà÷à èíòåãðèðîâàòü
îñíîâíûå ðåçóëüòàòû î ñáåðåãàòåëüíîì ïîâåäåíèè äîìî-
õîçÿéñòâ â ðàçëè÷íûõ ñòðàíàõ è îïèñàòü òå èíñòèòóöèîíàëü-
íûå ðàçëè÷èÿ, êîòîðûå ìîãóò âîçäåéñòâîâàòü íà óðîâåíü
ñáåðåæåíèé äîìîõîçÿéñòâ, îáúÿñíèòü íàáëþäàåìûå ðàç-
ëè÷èÿ â ñáåðåãàòåëüíîì ïîâåäåíèè äîìîõîçÿéñòâ â ðàçíûõ
ñòðàíàõ.

 Íåñìîòðÿ íà çíà÷èòåëüíûå óñèëèÿ ïðîäâèíóòüñÿ â ïî-
íèìàíèè ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ, îöåíèâàÿ ðåçóëüòà-
òû ïîñëåäíåãî ïðîåêòà, À. Áåðñ÷-Ñóïýí ïèøåò: «Ñáåðåæå-
íèÿ äîìîõîçÿéñòâ åùå ïëîõî ïîíèìàþòñÿ, è äàæå òàêèå
îñíîâíûå âîïðîñû, íàïðèìåð, êàê ñáåðåæåíèÿ èçìåíÿþò-
ñÿ â òå÷åíèå æèçíåííîãî öèêëà, è õàðàêòåðíî ëè äåñáåðåãà-
òåëüíîå ïîâåäåíèå äëÿ ïîæèëûõ - ÿâëÿþòñÿ äèñêóññèîííû-
ìè» [10, ñ. 1].

 Ñîãëàñíî ïîëó÷åííûì ðåçóëüòàòàì, â åâðîïåéñêèõ ñòðà-
íàõ, ó÷àñòâîâàâøèõ â ýòèõ ïðîåêòàõ (Ôðàíöèÿ, Ãåðìàíèÿ,
Èòàëèÿ, Íèäåðëàíäû è Âåëèêîáðèòàíèÿ), ñáåðåæåíèÿ èìå-
þò ïåðåâåðíóòóþ U-îáðàçíóþ ôîðìó â çàâèñèìîñòè îò
âîçðàñòà, òî åñòü îíè ñòàáèëüíû èëè âîçðàñòàþò ñ óâåëè÷å-
íèåì âîçðàñòà è òîëüêî áëèæå ê ïåíñèîííîìó âîçðàñòó
èìåþò òåíäåíöèþ ê óìåíüøåíèþ. Îäíàêî ñáåðåæåíèÿ (èõ
ìåäèàííûå çíà÷åíèÿ) îñòàþòñÿ ïîëîæèòåëüíûìè íà ïðî-

òÿæåíèè âñåé æèçíè èíäèâèäîâ. Èíûìè ñëîâàìè, èìåþ-
ùèåñÿ ýìïèðè÷åñêèå äàííûå äàþò íåäîñòàòî÷íî äîêàçà-
òåëüñòâ, êîòîðûå áû ïîäòâåðæäàëè ìîäåëü æèçíåííîãî öèê-
ëà. Ïðè ýòîì îäíèì èç çíà÷èìûõ ôàêòîðîâ, óìåíüøàþùèõ
íåîáõîäèìîñòü äåëàòü ñáåðåæåíèÿ, ÿâëÿþòñÿ îáÿçàòåëüíûå
îò÷èñëåíèÿ â ïåíñèîííûå è äðóãèå ñîöèàëüíûå ôîíäû.

 Ýòè äâà ïðîåêòà òàêæå èíòåðåñíû ñ òî÷êè çðåíèÿ íà-
êîïëåííîãî îïûòà ñòàòèñòè÷åñêîãî èçó÷åíèÿ ýòîé ïðîáëå-
ìû, ïîñêîëüêó îäíà èç ðåøàåìûõ â íèõ çàäà÷ çàêëþ÷àëàñü
â ïðèâåäåíèè íàöèîíàëüíûõ äàííûõ ê ñîïîñòàâèìîìó âèäó,
÷òî ïðåäïîëàãàëî îïðåäåëåííóþ óíèôèêàöèþ èñïîëüçóå-
ìûõ îïðåäåëåíèé è èõ èíôîðìàöèîííûõ èñòî÷íèêîâ â ðàç-
ëè÷íûõ ñòðàíàõ. Ïðè ðàññìîòðåíèè ýòèõ ïîñëåäíèõ âîïðî-
ñîâ ìû îãðàíè÷èìñÿ åâðîïåéñêèìè ñòðàíàìè, íà êîòîðûå
Ðîññèÿ âî ìíîãîì îðèåíòèðóåòñÿ ïðè ñîâåðøåíñòâîâàíèè
ñâîåé ñòàòèñòè÷åñêîé ñèñòåìû.

Îáñëåäîâàíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ â åâðîïåé-
ñêèõ ñòðàíàõ êàê èñòî÷íèê èíôîðìàöèè î ñáå-
ðåãàòåëüíîì ïîâåäåíèè. Àíàëèç ñáåðåãàòåëüíîãî ïî-
âåäåíèÿ íà ìèêðîóðîâíå òðåáóåò äàííûõ, êîòîðûå îäíî-
âðåìåííî èçìåðÿþò ðàñõîäû, äîõîäû è ðàçëè÷íûå ïîêàçà-
òåëè áëàãîñîñòîÿíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Âî âñåõ åâðîïåé-
ñêèõ ñòðàíàõ - ó÷àñòíèöàõ ðàññìàòðèâàåìûõ ïðîåêòîâ èñ-
ñëåäîâàíèÿ, ïîñâÿùåííûå èçó÷åíèþ ñáåðåãàòåëüíîãî ïî-
âåäåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ, îñíîâûâàëèñü, êàê ïðàâèëî, íà äàí-
íûõ îáñëåäîâàíèé, ïðîâîäèìûõ îðãàíàìè ñòàòèñòèêè ñî-
îòâåòñòâóþùèõ ñòðàí.

 Íàèáîëåå îáùèé ïîäõîä ê îïðåäåëåíèþ ñáåðåæåíèé
çàêëþ÷àåòñÿ â èõ îïðåäåëåíèè êàê ðàçíîñòè ìåæäó ðàñïî-
ëàãàåìûì äîõîäîì äîìîõîçÿéñòâà è åãî ðàñõîäàìè íà ïî-
òðåáëåíèå â òå÷åíèå ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà (îáû÷íî
â òå÷åíèå ãîäà).

 Ðàñïîëàãàåìûé äîõîä ðàâíÿåòñÿ âåëè÷èíå îáùåãî äî-
õîäà, ïîëó÷åííîãî ÷ëåíàìè äîìîõîçÿéñòâà, çà ìèíóñîì
íàëîãîâ è ïëàòåæåé â ïåíñèîííûå è äðóãèå ñîöèàëüíûå
ôîíäû, ïîñêîëüêó ïîñëåäíèå ïëàòåæè ÿâëÿþòñÿ îáÿçàòåëü-
íûìè. Â ðàñõîäû íà ïîòðåáëåíèå âêëþ÷àþòñÿ ðàñõîäû íà
ïèòàíèå, îäåæäó, îáóâü, îïëàòó óñëóã è äðóãèõ ïîòðåáè-
òåëüñêèõ ðàñõîäîâ, çà èñêëþ÷åíèåì ðàñõîäîâ, êîòîðûå ìî-
ãóò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê èíâåñòèöèè, íàïðèìåð, ïîêóïêà è
ñòðîèòåëüñòâî æèëüÿ, åãî ðåìîíò è äð. Èíûìè ñëîâàìè,
ýòî îïðåäåëåíèå â öåëîì ñîîòâåòñòâóåò àíàëîãè÷íîìó ïî-
íÿòèþ, èñïîëüçóåìîìó â ñèñòåìå íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ
(ÑÍÑ). À äîñòóïíûå äàííûå èç îáñëåäîâàíèé äîìàøíèõ
õîçÿéñòâ îòáèðàþòñÿ òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû ìàêñèìàëüíî
ñîîòâåòñòâîâàòü ïîíÿòèÿì ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà è ðàñ-
õîäàì íà ïîòðåáëåíèå, èñïîëüçóåìûì â ÑÍÑ. Äëÿ ïîëó÷å-
íèÿ íîðìû ñáåðåæåíèé äîìîõîçÿéñòâà åãî ñáåðåæåíèÿ
äåëÿòñÿ íà ðàñïîëàãàåìûé äîõîä.

 Â ýòîì îïðåäåëåíèè ðàñïîëàãàåìûå äîõîäû è ðàñõîäû
íà ïîòðåáëåíèå íåïîñðåäñòâåííî èçìåðÿþòñÿ íà îñíîâå
äàííûõ âûáîðî÷íûõ îáñëåäîâàíèé, à ñáåðåæåíèÿ âû÷èñ-
ëÿþòñÿ êàê èõ ðàçíîñòü. Ïîñêîëüêó êàæäàÿ èç ýòèõ ïåðå-
ìåííûõ ìîæåò èçìåðÿòüñÿ ñ îøèáêîé, ýòî ìîæåò îòðàçèòü-
ñÿ íà èçìåðåíèè ñáåðåæåíèé. Íåðåäêî â âûáîðî÷íûõ îá-
ñëåäîâàíèÿõ äîìîõîçÿéñòâà èìåþò òåíäåíöèþ ê çàíèæå-
íèþ ñâîèõ äîõîäîâ è áîëåå îòêðîâåííûì ñîîáùåíèÿì î
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ðàñõîäàõ, ÷òî ìîæåò ïðèâîäèòü ê çàíèæåíèþ ðàçìåðîâ ñáå-
ðåæåíèé äîìîõîçÿéñòâ, èçìåðåííûõ òàêèì îáðàçîì. Ïðî-
áëåìà òî÷íîñòè èçìåðåíèÿ ñáåðåæåíèé îñîáåííî àêòóàëü-
íà â ñòðàíàõ ñ èõ íèçêîé íîðìîé. Êàê îòìå÷àåòñÿ â [12,
ñ. 337], â òàêèõ ñòðàíàõ êðàéíå ñëîæíî ïîëó÷èòü êàêóþ-
ëèáî ïðèãîäíóþ îöåíêó ñáåðåæåíèé äîìîõîçÿéñòâ.

 Äðóãîå èñïîëüçóåìîå îïðåäåëåíèå ñáåðåæåíèé çà-
êëþ÷àåòñÿ â èõ îöåíêå êàê èçìåíåíèè àêòèâîâ äîìîõîçÿé-
ñòâà â òå÷åíèå ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà (îáû÷íî â òå÷å-
íèå ãîäà), èëè íåòòî-ñáåðåæåíèÿ. Â ýòîì ñëó÷àå ñáåðåæå-
íèÿ îöåíèâàþòñÿ êàê ñóììà âñåõ ïîêóïîê ðàçëè÷íûõ àêòè-
âîâ äîìîõîçÿéñòâîì ìèíóñ ïðîäàæè àêòèâîâ, â êà÷åñòâå
êîòîðûõ ðàññìàòðèâàþòñÿ çà÷èñëåíèå è ñíÿòèå íà ðàçëè÷-
íûå ñáåðåãàòåëüíûå ñ÷åòà, ïîêóïêè è ïðîäàæè àêöèé è
öåííûõ áóìàã, âçíîñû íà ëè÷íîå ñòðàõîâàíèå æèçíè, ïî-
êóïêà è ïðîäàæà íåôèíàíñîâûõ àêòèâîâ (íåäâèæèìîñòè,
ïðàâ ó÷àñòèÿ â áèçíåñå è ò. ï.). Íîâûå êðåäèòû âû÷èòàþò-
ñÿ, à ïîãàøåííûå äîëãè äîáàâëÿþòñÿ ê íåòòî-ñáåðåæåíè-
ÿì.

 Äàííîå îïðåäåëåíèå, â îòëè÷èå îò ïåðâîãî, ÿâëÿåòñÿ
ìåíåå óíèôèöèðîâàííûì, ïîñêîëüêó ãîðàçäî ñëîæíåå äî-
áèòüñÿ ñîïîñòàâèìîñòè â ðàçëè÷íûõ êîìïîíåíòàõ, ïðåäñòàâ-
ëÿþùèõ àêòèâû äîìîõîçÿéñòâà, êîòîðûå òàêæå ìîãóò ïðè-
ñóòñòâîâàòü èëè îòñóòñòâîâàòü â íèõ â çàâèñèìîñòè îò äî-
ñòóïíîé èíôîðìàöèè î äîìîõîçÿéñòâå íà ìèêðîóðîâíå.

 Âêðàòöå îõàðàêòåðèçóåì èíôîðìàöèîííóþ áàçó, èñ-
ïîëüçóåìóþ äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäå-
íèÿ äîìîõîçÿéñòâ â åâðîïåéñêèõ ñòðàíàõ.

 Âî Ôðàíöèè äëÿ èçó÷åíèÿ ñáåðåæåíèé äîìàøíèõ õî-
çÿéñòâ ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ äàííûå îáñëåäîâàíèÿ áþä-
æåòîâ äîìîõîçÿéñòâ è îáñëåäîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ è íåôè-
íàíñîâûõ àêòèâîâ äîìîõîçÿéñòâ. Îáà ýòèõ îáñëåäîâàíèÿ
ïðîâîäÿòñÿ Íàöèîíàëüíûì èíñòèòóòîì ñòàòèñòèêè è ýêî-
íîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé.

 Â îáñëåäîâàíèè áþäæåòîâ, êîòîðîå ïðîâîäèòñÿ îäèí
ðàç â íåñêîëüêî ëåò, ñîáèðàåòñÿ ïîäðîáíàÿ èíôîðìàöèÿ î
ðàçëè÷íûõ èñòî÷íèêàõ äîõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ, à òàêæå èõ
ðàñõîäàõ, ÷òî ïîçâîëÿåò âû÷èñëèòü ñáåðåæåíèÿ êàê ðàñïî-
ëàãàåìûå äîõîäû äîìîõîçÿéñòâ ìèíóñ èõ ðàñõîäû íà ïî-
òðåáëåíèå.

 Èññëåäîâàíèå ôèíàíñîâûõ è íåôèíàíñîâûõ àêòèâîâ
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ïðîâîäèòñÿ êàæäûå øåñòü ëåò. Åãî îñ-
íîâíàÿ öåëü - ìàêñèìàëüíî ïîäðîáíîå îïèñàíèå âñåõ àê-
òèâîâ, êîòîðûìè âëàäååò äîìàøíåå õîçÿéñòâî. Íàðÿäó ñ
èäåíòèôèêàöèåé âñåõ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ â äîìîõîçÿé-
ñòâå è îöåíêîé èõ ñòîèìîñòè, òàêæå îáñëåäóåòñÿ íåäâèæè-
ìîå èìóùåñòâî, âêëþ÷àÿ íåôèíàíñîâûå àêòèâû, ñëó÷àè
ïåðåäà÷è àêòèâîâ ïî íàñëåäñòâó èëè â êà÷åñòâå ïîäàðêà, òî
åñòü âñå ñîáûòèÿ, êîòîðûå âëèÿþò íà îáùåå áëàãîñîñòîÿ-
íèå äîìîõîçÿéñòâà. Ýòî îáñëåäîâàíèå ïîçâîëÿåò îöåíèâàòü
ñáåðåæåíèÿ êàê èçìåíåíèÿ â àêòèâàõ äîìîõîçÿéñòâà.

 Â Ãåðìàíèè èíôîðìàöèîííûì èñòî÷íèêîì äëÿ èçó÷å-
íèÿ ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ ÿâëÿþòñÿ
äàííûå âûáîðî÷íîãî îáñëåäîâàíèÿ äîõîäîâ è ïîòðåáëå-
íèÿ, ïðîâîäèìîãî êàæäûå ïÿòü ëåò Ôåäåðàëüíûì ñòàòè-
ñòè÷åñêèì óïðàâëåíèåì Ãåðìàíèè. Îáñëåäîâàíèå âêëþ-
÷àåò äåòàëüíîå îïèñàíèå âñåõ èñòî÷íèêîâ äîõîäîâ äîìîõî-
çÿéñòâà è èõ èñïîëüçîâàíèå, ðàçëè÷íûõ òèïîâ ðàñõîäîâ,

ïîòîêîâ ñáåðåæåíèé è íàêîïëåííîãî èìóùåñòâà. Ýòè äàí-
íûå ïîçâîëÿþò îäíîâðåìåííî èçìåðèòü ñáåðåæåíèÿ äâó-
ìÿ ñïîñîáàìè êàê íåòòî-ñáåðåæåíèÿ è êàê ðàçíîñòü ìåæäó
ðàñïîëàãàåìûìè äîõîäàìè è ïîòðåáëåíèåì.

 Â Èòàëèè îñíîâíûì èñòî÷íèêîì äëÿ èçó÷åíèÿ ñáåðå-
æåíèé äîìîõîçÿéñòâ ÿâëÿþòñÿ îáñëåäîâàíèÿ äîõîäîâ è
áëàãîñîñòîÿíèÿ äîìîõîçÿéñòâ, ïðîâîäèìûå Áàíêîì Èòà-
ëèè îäèí ðàç â äâà-òðè ãîäà. Â ðàìêàõ äàííîãî îáñëåäîâà-
íèÿ ñîáèðàåòñÿ ïîäðîáíàÿ èíôîðìàöèÿ î ïîòðåáëåíèè,
äîõîäàõ, ðàçëè÷íûõ ôèíàíñîâûõ àêòèâàõ äîìîõîçÿéñòâ, èõ
ôèíàíñîâîé àêòèâíîñòè è äðóãèõ ïîêàçàòåëÿõ ìàòåðèàëü-
íîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ, ÷òî ïðåäîñòàâëÿåò øèðîêèå âîçìîæ-
íîñòè äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ðàçëè÷íûõ ïîòîêîâ ñáåðåæåíèé.

 Äðóãèì âîçìîæíûì èñòî÷íèêîì äëÿ îöåíêè ñáåðåæå-
íèé ÿâëÿåòñÿ îáñëåäîâàíèå áþäæåòîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ,
ïðîâîäèìûõ Íàöèîíàëüíûì èíñòèòóòîì ñòàòèñòèêè. Îä-
íàêî âîçìîæíîñòè èçó÷åíèÿ ñáåðåæåíèé íà îñíîâå ýòîãî
îáñëåäîâàíèÿ âåñüìà îãðàíè÷åíû, ïîñêîëüêó ïðè íàëè÷èè
ïîäðîáíîé èíôîðìàöèè î ðàñõîäàõ äîìîõîçÿéñòâ èìååòñÿ
îãðàíè÷åííàÿ èíôîðìàöèÿ îá èõ ðàñïîëàãàåìûõ äîõîäàõ.

 Â Ãîëëàíäèè äëÿ èçó÷åíèÿ ñáåðåæåíèé äîìîõîçÿéñòâ
ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ äàííûå äâóõ îáñëåäîâàíèé, ïðîâî-
äèìûõ Ãîëëàíäñêèì ñòàòèñòè÷åñêèì âåäîìñòâîì. Òàê,
î÷åíü ïîäðîáíàÿ èíôîðìàöèÿ î ðàçëè÷íûõ ôèíàíñîâûõ è
íåôèíàíñîâûõ àêòèâàõ äîìîõîçÿéñòâ ñîáèðàåòñÿ åæåãîä-
íî â ðàìêàõ «Ñîöèî-ýêîíîìè÷åñêîé ïàíåëè». Ýòà ïàíåëü
áûëà ñôîðìèðîâàíà ñòàòèñòè÷åñêèì âåäîìñòâîì Ãîëëàí-
äèè â 1984 ã. â îáúåìå 5000 äîìîõîçÿéñòâ è ñ òåõ ïîð ïîä-
äåðæèâàåòñÿ ïðèìåðíî â òàêîì æå êîëè÷åñòâå. Íàðÿäó ñ
ïîäðîáíûì îïèñàíèåì ðàçëè÷íûõ õàðàêòåðèñòèê ìàòåðè-
àëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ äîìîõîçÿéñòâ, âàæíûì äîñòîèí-
ñòâîì îáñëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ èñïîëüçîâàíèå ïàíåëüíîé
ìåòîäîëîãèè.

 Äðóãèì èñòî÷íèêîì î ñáåðåæåíèÿõ äîìîõîçÿéñòâ êàê
ðàçíîñòè ìåæäó ðàñïîëàãàåìûìè äîõîäàìè è ðàñõîäàìè
íà ïîòðåáëåíèå ÿâëÿåòñÿ îáñëåäîâàíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ
ðàñõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ, ïðîâîäèìîå êàæäûé ãîä. Âìåñòå ñ
ïîäðîáíîé èíôîðìàöèåé î ðàñõîäàõ äîìîõîçÿéñòâ îíî
òàêæå ñîäåðæèò èíôîðìàöèþ î äîõîäàõ è îñíîâíûõ ñîöè-
àëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ õàðàêòåðèñòèêàõ äîìîõîçÿéñòâà.

 Íàèìåíüøàÿ èíôîðìàöèîííàÿ áàçà î ñáåðåæåíèÿõ
íàñåëåíèÿ èìååòñÿ â Âåëèêîáðèòàíèè. Â ýòîé ñòðàíå â ýòèõ
öåëÿõ ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ òîëüêî åæåãîäíîå îáñëåäîâà-
íèå ðàñõîäîâ ñåìüè, â êîòîðîì, íàðÿäó ñ ïîäðîáíîé èí-
ôîðìàöèåé î ðàñõîäàõ äîìîõîçÿéñòâà, òàêæå ñîáèðàþòñÿ
äàííûå î äîõîäàõ âñåõ ÷ëåíîâ äîìîõîçÿéñòâ. Êàê è âî âñåõ
äðóãèõ ñòðàíàõ, íà îñíîâå ýòîãî îáñëåäîâàíèÿ ìîæåò áûòü
îöåíåíà âåëè÷èíà ñáåðåæåíèé êàê ðàçíîñòü ìåæäó ðàñïî-
ëàãàåìûìè äîõîäàìè è ðàñõîäàìè íà ïîòðåáëåíèå.

 Õîòÿ îñíîâíàÿ ÷àñòü ñòàòèñòè÷åñêèõ îáñëåäîâàíèé, î
êîòîðûõ ðå÷ü øëà âûøå, ñïåöèàëüíî íå ñïëàíèðîâàíà äëÿ
èçó÷åíèÿ ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ, îíè ìîãóò èñïîëü-
çîâàòüñÿ â ýòèõ öåëÿõ. Ïðè ýòîì â áîëüøèíñòâå ñòðàí ñóùå-
ñòâóþùàÿ èíôîðìàöèÿ ïîçâîëÿåò îõàðàêòåðèçîâàòü ñáå-
ðåæåíèÿ äâóìÿ ñïîñîáàìè: êàê ðàçíîñòü ìåæäó ðàñïîëà-
ãàåìûìè äîõîäàìè è ðàñõîäàìè íà ïîòðåáëåíèå (àíàëî-
ãè÷íî ñîîòâåòñòâóþùåìó ïîíÿòèþ â ÑÍÑ) èëè êàê èçìåíå-
íèå àêòèâîâ äîìîõîçÿéñòâ (íåòòî-ñáåðåæåíèÿ).
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 Â òî æå âðåìÿ âî Ôðàíöèè, Èòàëèè è Ãîëëàíäèè ðÿä
îáñëåäîâàíèé íåïîñðåäñòâåííî íàïðàâëåí íà èçó÷åíèå
ìàòåðèàëüíîãî áëàãîïîëó÷èÿ äîìîõîçÿéñòâ, ïîäðîáíóþ
îöåíêó èõ ôèíàíñîâûõ è íåôèíàíñîâûõ àêòèâîâ, ðàñïðå-
äåëåíèå ñáåðåæåíèé ìåæäó ðàçëè÷íûìè ôèíàíñîâûìè
èíñòðóìåíòàìè.

 Èñïîëüçóÿ èíôîðìàöèþ ýòèõ îáñëåäîâàíèé, ìîæíî íå
òîëüêî ïîëó÷èòü äîñòàòî÷íî äåòàëüíóþ õàðàêòåðèñòèêó
ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ, íî è èçó÷àòü, â
êàêîé ñòåïåíè íà íåãî îêàçûâàåò âëèÿíèå ïðîâîäèìàÿ òà
èëè èíàÿ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà. Â ÷àñòíî-
ñòè, êàê âîçäåéñòâóåò ïðîâîäèìàÿ ïåíñèîííàÿ ïîëèòèêà íà
ðàñïðåäåëåíèå ïîòîêîâ ìåæäó äîáðîâîëüíûìè è òàê íà-
çûâàåìûìè îáÿçàòåëüíûìè ñáåðåæåíèÿìè (îáÿçàòåëüíû-
ìè îò÷èñëåíèÿìè â ïåíñèîííûå ñèñòåìû è ñèñòåìû ñîöè-
àëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ).

 Ïîñêîëüêó âñå ýòè îáñëåäîâàíèÿ ïðîâîäÿòñÿ â ðàìêàõ
åäèíîé ìåòîäîëîãèè è íà ñîïîñòàâèìîé áàçå, îíè òàêæå
ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ èçó÷åíèÿ ñäâèãîâ â ñáåðåãàòåëü-
íîì ïîâåäåíèè äîìîõîçÿéñòâ â òå÷åíèå çíà÷èòåëüíûõ âðå-
ìåííûõ ïðîìåæóòêîâ. Õîòÿ ñàìè ýòè îáñëåäîâàíèÿ íå ÿâ-
ëÿþòñÿ ïàíåëüíûìè èññëåäîâàíèÿìè, íî íà èõ îñíîâå ìî-
ãóò êîíñòðóèðîâàòüñÿ òàê íàçûâàåìûå ñèíòåòè÷åñêèå êî-
ãîðòû äëÿ îöåíêè èçìåíåíèé â ñáåðåãàòåëüíîì ïîâåäåíèè
âî âðåìåíè. Èñïîëüçîâàíèå åäèíûõ ïîíÿòèé ïîçâîëÿåò
ïðîâîäèòü ìåæñòðàíîâûå ñðàâíåíèÿ è îáúÿñíÿòü íàáëþ-
äàåìûå ðàçëè÷èÿ â ñáåðåãàòåëüíîì ïîâåäåíèè ðàçëè÷íû-
ìè èíñòèòóöèîíàëüíûìè óñëîâèÿìè.

 Âàæíî òàêæå îòìåòèòü, ÷òî èíôîðìàöèîííàÿ áàçà ñî-
îòâåòñòâóþùèõ îáñëåäîâàíèé, ïðîâîäèìûõ îðãàíàìè ñòà-
òèñòèêè åâðîïåéñêèõ ñòðàí (ïåðâè÷íûå äàííûå), îòêðûòà
äëÿ âñåõ çàèíòåðåñîâàííûõ ïîëüçîâàòåëåé. Ïîýòîìó ó íèõ
èìåþòñÿ øèðîêèå âîçìîæíîñòè äëÿ àíàëèçà äàííîé èí-
ôîðìàöèè.

 Ðàññìîòðèì, íàñêîëüêî ñóùåñòâóþùàÿ èíôîðìàöèîí-
íàÿ áàçà â Ðîññèè óäîâëåòâîðÿåò çàäà÷àì ñòàòèñòè÷åñêîãî
èññëåäîâàíèÿ ñáåðåæåíèé äîìàøíèõ õîçÿéñòâ.

Îáñëåäîâàíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ïðîâîäè-
ìûå Ãîñêîìñòàòîì Ðîññèè. Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì
äëÿ èçó÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ïîâåäåíèÿ íà ìèêðîóðîâíå
ÿâëÿþòñÿ äàííûå îáñëåäîâàíèé äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ïðî-
âîäèìûõ Ãîñêîìñòàòîì Ðîññèè [2, 3]. Ýòè îáñëåäîâàíèÿ
íåðåäêî ïîäâåðãàëèñü êðèòèêå â îòå÷åñòâåííîé è çàðóáåæ-
íîé ëèòåðàòóðå. Ïðè ýòîì â êà÷åñòâå îñíîâíûõ íåäîñòàò-
êîâ óêàçûâàëîñü íà èñïîëüçîâàíèå âûáîðêè, ïîñòðîåííîé
ïî îòðàñëåâîìó ïðèíöèïó, è åå ñìåùåíèå â ñòîðîíó áåä-
íîãî íàñåëåíèÿ èëè îòñóòñòâèå ñðåäè îáñëåäóåìûõ íàèáî-
ëåå îáåñïå÷åííûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ.

Â ðàìêàõ ðåôîðìèðîâàíèÿ ðîññèéñêîé ñòàòèñòè÷åñêîé
ñèñòåìû â 1997 ã. áûëà ñóùåñòâåííî èçìåíåíà ìåòîäîëî-
ãèÿ ýòèõ îáñëåäîâàíèé. Ïðåæäå âñåãî îòðàñëåâàÿ âûáîðêà
áûëà çàìåíåíà òåððèòîðèàëüíîé ñëó÷àéíîé âûáîðêîé.
Òàêæå ññûëàÿñü íà òðóäíîñòè îäíîâðåìåííîãî îáñëåäîâà-
íèÿ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ, êàê ýòî ïðîèñõîäè-
ëî â Ðîññèè äî 1997 ã., â íîâûõ îáñëåäîâàíèÿõ îðãàíû ñòà-
òèñòèêè îãðàíè÷èëèñü òîëüêî ñáîðîì èíôîðìàöèè î ðàñ-
õîäàõ äîìîõîçÿéñòâ.

 Â ïîñëåäíèå íåñêîëüêî ëåò â îáñëåäîâàíèè ó÷àñòâóþò
îêîëî 49 òûñ. äîìîõîçÿéñòâ. Ñ 1997 ã. äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ
âûáîðî÷íîé ñîâîêóïíîñòè èñïîëüçóåòñÿ äâóõñòóïåí÷àòàÿ
ñëó÷àéíàÿ òåððèòîðèàëüíàÿ âûáîðêà. Åäèíèöåé îòáîðà íà
ïåðâîé ñòóïåíè ÿâëÿåòñÿ ñ÷åòíûé ó÷àñòîê, íà âòîðîé ñòó-
ïåíè - äîìîõîçÿéñòâî. Â êà÷åñòâå èíôîðìàöèîííîé îñíî-
âû äëÿ ïîñòðîåíèÿ âûáîðêè èñïîëüçîâàëèñü ìàòåðèàëû
ìèêðîïåðåïèñè íàñåëåíèÿ 1994 ã.

 Â ýòèõ îáñëåäîâàíèÿõ, íàðÿäó ñ äàííûìè î ðàñõîäàõ
äîìîõîçÿéñòâ, òàêæå ñîáèðàåòñÿ èíôîðìàöèÿ î ñáåðåæå-
íèÿõ äîìîõîçÿéñòâ, ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâàõ â âèäå çàéìîâ
è êðåäèòîâ è èçðàñõîäîâàííûõ â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèî-
äà èìåâøèõñÿ ñáåðåæåíèÿõ.

 Îöåíêè äîëè äîìîõîçÿéñòâ, äåëàâøèõ ñáåðåæåíèÿ, è
ðàçìåðà ýòèõ ñáåðåæåíèé ïîëó÷àþòñÿ íà îñíîâå ñëåäóþ-
ùèõ âîïðîñîâ: «Áûëà ëè ó êîãî-ëèáî èç ÷ëåíîâ äîìîõîçÿé-
ñòâà âîçìîæíîñòü ñäåëàòü êàêèå-ëèáî ñáåðåæåíèÿ â èñòåê-
øåì ïåðèîäå?», è åñëè îòâåò ïîëîæèòåëüíûé, òî «Íàçîâè-
òå, ïîæàëóéñòà, îáùóþ ñóììó ñáåðåæåíèé, îòëîæåííûõ
÷ëåíàìè äîìàøíåãî õîçÿéñòâà çà ïðîøåäøèé êâàðòàë». Â
êà÷åñòâå îò÷åòíîãî ïåðèîäà ðàññìàòðèâàåòñÿ ïîñëåäíèé
êâàðòàë.

Ñàëüäî ìåæäó ñóììîé ñáåðåæåíèé, ñäåëàííûõ äîìî-
õîçÿéñòâàìè çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ äîõîäîâ (â äàëüíåéøåì
ìû áóäåì íàçûâàòü ýòó ñóììó ïðèðîñòîì ñáåðåæåíèé), è
ñóììîé ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ è èçðàñõîäîâàííûõ ñáåðå-
æåíèé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðèðîñò (óìåíüøåíèå) ôèíàí-
ñîâûõ àêòèâîâ. Ýòî îñíîâíàÿ õàðàêòåðèñòèêà ñáåðåãàòåëü-
íîãî ïîâåäåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü ïîëó-
÷åíà íà îñíîâå äàííûõ ýòèõ îáñëåäîâàíèé.

 Èñõîäÿ èç âåëè÷èíû ïðîèçâåäåííûõ äåíåæíûõ ðàñõî-
äîâ è ïðèðîñòà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ, ðàññ÷èòûâàåòñÿ äå-
íåæíûé äîõîä äîìîõîçÿéñòâà, êîòîðûé íåïîñðåäñòâåííî
íå ñïðàøèâàåòñÿ ó äîìîõîçÿéñòâà.

Ïîñêîëüêó äåíåæíûé äîõîä íå îöåíèâàåòñÿ íåïîñðåä-
ñòâåííî, à ïîëó÷àåòñÿ êàê ðàñ÷åòíàÿ âåëè÷èíà, äàííûå ýòèõ
îáñëåäîâàíèé íå ïîçâîëÿþò âû÷èñëÿòü ñáåðåæåíèÿ äîìî-
õîçÿéñòâà êàê ðàçíîñòü ìåæäó ðàñïîëàãàåìûìè äîõîäàìè
è ðàñõîäàìè íà ïîòðåáëåíèå, òî åñòü èñïîëüçîâàòü íà èõ
îñíîâå íàèáîëåå óïîòðåáèòåëüíîå îïðåäåëåíèå ñáåðåæå-
íèé. Â òî æå âðåìÿ ïðèðîñò (óìåíüøåíèå) ôèíàíñîâûõ
àêòèâîâ ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê óïðîùåííûé àíàëîã
íåòòî-ñáåðåæåíèé.

 Òàêèì îáðàçîì, èìåþùèåñÿ äàííûå ïîçâîëÿþò îöå-
íèòü äîëþ äîìîõîçÿéñòâ, îñóùåñòâëÿþùèõ ñáåðåæåíèÿ, è
îõàðàêòåðèçîâàòü ñáåðåãàòåëüíûå âîçìîæíîñòè ðàçëè÷íûõ
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ êàòåãîðèé äîìîõîçÿéñòâ.

×èñëîâûå âûðàæåíèÿ äîõîäîâ, ðàñõîäîâ è ñáåðåæåíèé,
êîòîðûå ïðèâîäÿòñÿ â ïóáëèêàöèÿõ ïî ðåçóëüòàòàì ýòèõ
îáñëåäîâàíèé, ñîîòâåòñòâóþò ñîîáùåíèÿì ðåñïîíäåíòîâ
è íå ïîäâåðãàþòñÿ êîððåêòèðîâêå èñõîäÿ èç ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêèõ îöåíîê. Êàê ñëåäóåò èç îïèñàííîé ïðîöåäóðû,
îöåíêè äîõîäîâ î÷åíü ÷óâñòâèòåëüíû ê îöåíêå ñáåðåæå-
íèé. Åñëè ðåñïîíäåíò íå æåëàåò ãîâîðèòü íà ýòó òåìó, òî
åìó íå ïðåäñòàâëÿåò òðóäà óêàçàòü, ÷òî îíè îòñóòñòâóþò. À
ýòî â ñâîþ î÷åðåäü ñðàçó âåäåò ê çàíèæåíèþ äîõîäîâ äî-
ìîõîçÿéñòâà.

Ïîñêîëüêó ðåñïîíäåíòû íåðåäêî ñêðûâàþò îò èíòåð-
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âüþåðîâ ðåàëüíóþ êàðòèíó ñâîèõ ðàñõîäîâ è ñáåðåæåíèé,
òî ýòè äàííûå íå äàþò ïîëíîé õàðàêòåðèñòèêè îáúåìà äî-
õîäîâ è ñáåðåæåíèé. Òàê, çíà÷åíèÿ äåíåæíûõ äîõîäîâ, ïî-
ëó÷åííûõ íà îñíîâå äàííûõ áþäæåòíûõ îáñëåäîâàíèé, â
ïîñëåäíèå ãîäû ïðèìåðíî â 1,5 ðàçà íèæå, ÷åì ñîîòâåò-
ñòâóþùèå ìàêðîîöåíêè, ïîëó÷àåìûå íà îñíîâå áàëàíñà
äåíåæíûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ. Ñîîòâåòñòâåííî íåìåíüøàÿ
ïîïðàâêà äîëæíà äåëàòüñÿ íà âåëè÷èíû ñáåðåæåíèé, ïî-
ëó÷åííûå èç äàííûõ áþäæåòíûõ îáñëåäîâàíèé.

 Åñëè æå îáùèå äîõîäû ïîëó÷àþòñÿ íà îñíîâå îöåíêè
ðàçëè÷íûõ êîìïîíåíòîâ è èõ ïîñëåäóþùåãî ñóììèðîâà-
íèÿ, òî ñêðûòü èõ ðåñïîíäåíòó òðóäíåå, õîòÿ ïîíÿòíî, ÷òî
îí ìîæåò çàíèæàòü îòäåëüíûå èñòî÷íèêè èëè íå ñîîáùàòü
î äðóãèõ. Íî â ýòîì ñëó÷àå ìîæíî èñïîëüçîâàòü ðàçëè÷-
íûå êîñâåííûå ïðèçíàêè è ñïåöèàëüíûå ïðîöåäóðû äëÿ
ïîëó÷åíèÿ îöåíîê òåõ êîìïîíåíòîâ äîõîäîâ, êîòîðûå âû-
çûâàþò ñîìíåíèÿ, õîòÿ ýòî è òðåáóåò ñïåöèàëüíûõ äîïîë-
íèòåëüíûõ óñèëèé. Ïîýòîìó îòêàç îò ïîëó÷åíèÿ îöåíîê
äîõîäîâ â îáñëåäîâàíèÿõ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ïðîâîäèìûõ
Ãîñêîìñòàòîì Ðîññèè, âðÿä ëè ÿâëÿåòñÿ îïðàâäàííûì. Êàê
îòìå÷àëîñü âûøå, â àíàëîãè÷íûõ îáñëåäîâàíèÿõ ðàñõîäîâ
äîìîõîçÿéñòâ, ïðîâîäèìûõ â Èòàëèè, Ãîëëàíäèè è Âåëè-
êîáðèòàíèè, ñîáèðàåòñÿ è èíôîðìàöèÿ îá èõ äîõîäàõ.

 Íåñìîòðÿ íà âîçìîæíîå çàíèæåíèå âåëè÷èíû äîõî-
äîâ, ïîñêîëüêó â ýòèõ îáñëåäîâàíèÿõ èñïîëüçóþòñÿ îäíè è
òå æå ïîêàçàòåëè, à âûáîðêè ñîïîñòàâèìû, íà èõ îñíîâå
ìîæíî ñóäèòü îá èçìåíåíèÿõ â ñáåðåãàòåëüíîì ïîâåäåíèè
íàñåëåíèÿ. Îíè òàêæå ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû äëÿ èçó-
÷åíèÿ ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ â çàâèñè-
ìîñòè îò ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ. Ýòè âîïðîñû ðàññìàòðèâà-
þòñÿ íèæå â ðàçäåëå «Èñïîëüçîâàíèå äàííûõ îáñëåäîâà-
íèé Ãîñêîìñòàòà Ðîññèè äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ñáåðåæåíèé
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ».

RLMS êàê èñòî÷íèê èíôîðìàöèè î ñáåðåæå-
íèÿõ äîìîõîçÿéñòâ. Íàðÿäó ñ îáñëåäîâàíèÿìè Ãîñêîì-
ñòàòà Ðîññèè, â êà÷åñòâå äðóãîãî ïîòåíöèàëüíîãî èñòî÷íè-
êà äëÿ èçó÷åíèÿ ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ äîìàøíèõ õî-
çÿéñòâ ìîæíî íàçâàòü îáñëåäîâàíèÿ, ïðîâîäèìûå óæå â
òå÷åíèå 10 ëåò Öåíòðîì èçó÷åíèÿ íàñåëåíèÿ Óíèâåðñèòåòà
Ñåâåðíîé Êàðîëèíû è Èíñòèòóòîì ñîöèîëîãèè ÐÀÍ, èëè
The Russian Longitudinal Monitoring Survey (RLMS).

 Ýòè îáñëåäîâàíèÿ îñíîâàíû íà ìåòîäîëîãèè îáñëåäî-
âàíèé óðîâíÿ æèçíè, ïðèìåíÿåìîé Ìèðîâûì áàíêîì âî
ìíîãèõ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ (Living Standards Survey).
Â çàïàäíîé ëèòåðàòóðå íåðåäêî ìîæíî âñòðåòèòü îïðåäå-
ëåíèÿ RLMS êàê ïåðâûõ âûáîðî÷íûõ îáñëåäîâàíèé äîìî-
õîçÿéñòâ â Ðîññèè, îòâå÷àþùèõ çàïàäíûì ñòàíäàðòàì â ýòîé
îáëàñòè.

 Â ýòèõ îáñëåäîâàíèÿõ ñîáèðàåòñÿ ïîäðîáíàÿ èíôîð-
ìàöèÿ î ðàçëè÷íûõ àñïåêòàõ æèçíåäåÿòåëüíîñòè äîìîõî-
çÿéñòâà, íà÷èíàÿ ñ åãî äîõîäîâ â äåíåæíîé è íåäåíåæíîé
ôîðìàõ (â òîì ÷èñëå äîõîäû îò ëè÷íîãî ïîäñîáíîãî õîçÿé-
ñòâà), âêëþ÷àÿ ïîäðîáíóþ õàðàêòåðèñòèêó ðàñõîäîâ è ïî-
òðåáëåíèÿ, äî äåòàëüíîãî èçó÷åíèÿ çäîðîâüÿ è ðåïðîäóê-
òèâíîãî ïîâåäåíèÿ åãî ÷ëåíîâ (ïîäðîáíîå îïèñàíèå ýòèõ
îáñëåäîâàíèé èìååòñÿ íà ñàéòå www.cpc.unc.edu/rlms).

 Íàðÿäó ñî ñáîðîì îáøèðíîé èíôîðìàöèè î äîìîõî-

çÿéñòâå, äðóãèì äîñòîèíñòâîì ýòîãî èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåò-
ñÿ äîñòóïíîñòü åãî ðåçóëüòàòîâ äëÿ âñåõ èññëåäîâàòåëåé è,
÷òî íå ìåíåå âàæíî, äîñòàòî÷íî ïîäðîáíàÿ åãî äîêóìåí-
òàöèÿ. Òàê, âìåñòå ñ èñõîäíûìè äàííûìè ïðèñóòñòâóåò
ìíîæåñòâî ïðîèçâîäíûõ ïîêàçàòåëåé, êîòîðûå ïðèçâàíû
îáëåã÷èòü èñïîëüçîâàíèå ïåðâè÷íîé èíôîðìàöèè âñåìè
çàèíòåðåñîâàííûìè ëèöàìè.

 RLMS ñîäåðæàò èíôîðìàöèþ î äîõîäàõ è ðàñõîäàõ
äîìîõîçÿéñòâ è, ñëåäîâàòåëüíî, äàþò âîçìîæíîñòü äëÿ îï-
ðåäåëåíèÿ ñáåðåæåíèé êàê èõ ðàçíîñòè. Âìåñòå ñ òåì ñäå-
ëàòü ýòî, îïèðàÿñü íåïîñðåäñòâåííî íà èìåþùèåñÿ äàí-
íûå, ñîâñåì íå ïðîñòî, ïîñêîëüêó ñîáèðàåìàÿ èíôîðìà-
öèÿ îòíîñèòåëüíî äîõîäîâ è ðàñõîäîâ âûçûâàåò ðÿä ñåðü-
åçíûõ âîïðîñîâ.

 Ïðåæäå âñåãî îáðàùàåò íà ñåáÿ âíèìàíèå òî îáñòîÿ-
òåëüñòâî, ÷òî íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ïåðèîäà 1992-2000 ãã.
îáùèå ðàñõîäû äîìîõîçÿéñòâ, ñîãëàñíî ðåçóëüòàòàì ýòèõ
îáñëåäîâàíèé, çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàþò èõ îáùèå äîõîäû
(ñì. òàáëèöó 2). Îáùèå äåíåæíûå ðàñõîäû òàêæå çàìåòíî
ïðåâîñõîäÿò èõ äåíåæíûå äîõîäû, òî åñòü ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî â
òå÷åíèå ïîñëåäíåãî äåñÿòèëåòèÿ îñíîâíàÿ ÷àñòü íàñåëåíèÿ
Ðîññèè âñå âðåìÿ æèâåò â äîëã.

 Òàáëèöà 2

Äîõîäû è ðàñõîäû äîìîõîçÿéñòâ, ñîãëàñíî äàííûì RLMS*
 (â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ; èþíü 1992 ã.; ðóáëåé)

*Èñïîëüçîâàíû äàííûå èç [17, òàáëèöû 1 è 4]:
- îáùèå äîõîäû, íàðÿäó ñ äåíåæíûìè äîõîäàìè, âêëþ÷àþò äî-

õîäû â íåäåíåæíîé ôîðìå îò ëè÷íîãî ïîäñîáíîãî õîçÿéñòâà è èç
äðóãèõ èñòî÷íèêîâ;

- îáùèå ðàñõîäû ñîñòîÿò èç ðàñõîäîâ íà ïèòàíèå, êîòîðûå âêëþ-
÷àþò îöåíêó ïðîäóêöèè îò ëè÷íîãî ïîäñîáíîãî õîçÿéñòâà, è íå-
ïðîäîâîëüñòâåííûõ ðàñõîäîâ;

- äåíåæíûå äîõîäû (ðàñõîäû) ïîëó÷åíû êàê ðàçíîñòü ìåæäó
îáùèìè äîõîäàìè (ðàñõîäàìè) è èõ íåäåíåæíûìè êîìïîíåíòàìè.

 Ïðè÷èíû ïîäîáíûõ îöåíîê, ïî-âèäèìîìó, çàêëþ÷àþò-
ñÿ, âî-ïåðâûõ, â ñìåùåíèè èñïîëüçóåìîé âûáîðêè â ñòî-
ðîíó áåäíîãî è íàèìåíåå ñîöèàëüíî çàùèùåííîãî íàñå-
ëåíèÿ; âî-âòîðûõ, â çàíèæåíèè èëè ñîêðûòèè ÷ëåíàìè äî-
ìîõîçÿéñòâ ñâîèõ äîõîäîâ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ñåðüåçíîé ïðîáëå-
ìîé äàííîãî èññëåäîâàíèÿ, êàê âïðî÷åì, è äðóãèõ èññëå-
äîâàíèé, ïîñâÿùåííûõ èçó÷åíèþ ìàòåðèàëüíîãî áëàãîïî-
ëó÷èÿ äîìîõîçÿéñòâ â Ðîññèè.

 Òàê, ñîãëàñíî äàííûì RLMS çà îêòÿáðü 2000 ã. [17, ñ. 5],
äîëÿ ñîöèàëüíûõ òðàíñôåðòîâ ñîñòàâëÿåò 34% îò îáùèõ
äåíåæíûõ äîõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ (â äåíåæíûõ äîõîäàõ îíà
åùå âûøå). Äàííûå æå ìàêðîñòàòèñòèêè äåíåæíûõ äîõî-
äîâ è ðàñõîäîâ ñâèäåòåëüñòâóþò î çíà÷èòåëüíî áîëåå íèç-
êîé äîëå ñîöèàëüíûõ òðàíñôåðòîâ - 14% [6, ñ. 103].

 Ñ âûñîêîé äîëåé ñîöèàëüíûõ òðàíñôåðòîâ ñâÿçàíî òî
îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî â RLMS äëÿ 60% äîìîõîçÿéñòâ îíè ÿâ-
ëÿþòñÿ îñíîâíûì èñòî÷íèêîì äîõîäîâ. Ïðè ýòîì òàêæå

9/92 11/93 12/94 10/95 10/96 11/98 10/00

Îáùèå äîõîäû 7804 7162 7712 5965 6033 4481 5469

Îáùèå ðàñõîäû 8309 10107 10110 8511 7743 5867 6933

Äåíåæíûå äîõîäû 7301 6265 7018 5484 5405 3800 4926

Äåíåæíûå ðàñõîäû 7785 9118 9269 7896 7125 5121 6287
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Ôîðìèðîâàíèå è èñïîëüçîâàíèå äåíåæíûõ ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ

íàáëþäàåòñÿ U-îáðàçíàÿ çàâèñèìîñòü äîëè çàðàáîòíîé
ïëàòû îò äîõîäîâ ãðóïïû (íàèìåíüøåå çíà÷åíèå äîëè çà-
ðàáîòíîé ïëàòû õàðàêòåðíî äëÿ òðåòüåé êâèíòèëüíîé ãðóï-
ïû). Äî 1997 ã. Ãîñêîìñòàò Ðîññèè ïðîâîäèë îáñëåäîâàíèÿ
äîõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ, êîòîðûå òàêæå êðèòèêîâàëèñü çà
ñìåùåííîñòü â ñòîðîíó áåäíîãî íàñåëåíèÿ. Ïî ðåçóëüòà-
òàì ýòèõ îáñëåäîâàíèé íè â îäíîé èç êâèíòèëüíûõ ãðóïï
ñîöèàëüíûå òðàíñôåðòû íå ÿâëÿëèñü îñíîâíûì èñòî÷íè-
êîì äîõîäà. Êðîìå òîãî, íàáëþäàëàñü ïðÿìàÿ ëèíåéíàÿ çà-
âèñèìîñòü ìåæäó âåëè÷èíîé äîõîäîâ ãðóïïû è äîëåé çà-
ðàáîòíîé ïëàòû â äîõîäàõ ýòîé ãðóïïû [8, ñ. 228].

 Â ðàáîòå [7, ñ. 270] ïðèâîäÿòñÿ ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ,
êîòîðûå ñâèäåòåëüñòâóþò, ÷òî ñîãëàñíî äàííûì RLMS çà
îêòÿáðü 1998 ã., òîëüêî ó 18% äîìîõîçÿéñòâ èõ äîõîäû ïðå-
âîñõîäèëè ðàñõîäû, ó 36% îíè áûëè â îäíîé èíòåðâàëüíîé
ãðóïïå, à ó 46% äîìîõîçÿéñòâ èõ ðàñõîäû ïðåâîñõîäèëè
äîõîäû. Åñëè èñõîäèòü èç ïðèâåäåííûõ âûøå ñðåäíèõ çíà-
÷åíèé äåíåæíûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ, òî, ïî-âèäèìîìó, áëèç-
êèå îöåíêè áóäóò ñâîéñòâåííû è äðóãèì ðàóíäàì, ÷òî ìî-
æåò òàêæå ñâèäåòåëüñòâîâàòü î òîì, ÷òî ìíîãèå äîìîõîçÿé-
ñòâà çàíèæàþò ñâîè äîõîäû.

 Ñîãëàñíî äàííûì çà îêòÿáðü 2000 ã., ïðè îòâåòå íà âîï-
ðîñ ñåìåéíîé àíêåòû «Êàê Âû äóìàåòå, âñå ëè Âû çíàåòå î
äîõîäàõ ÷ëåíîâ ñåìüè» 8% ðåñïîíäåíòîâ îòâåòèëè, ÷òî
«íåò». Ïðè ýòîì îöåíêà îáùèõ äåíåæíûõ äîõîäîâ äîìîõî-
çÿéñòâà â ýòîé ãðóïïå ïî÷òè â 1,5 ðàçà ïðåâîñõîäèëà îöåí-
êó òåõ, êòî îòâåòèë «äà», òî åñòü óðîâåíü îáùèõ äîõîäîâ
çàíèæàåòñÿ èìåííî òåìè ÷ëåíàìè äîìîõîçÿéñòâ, ÷üè îöåíêè
â íàèáîëüøåé ñòåïåíè âëèÿþò íà èòîãîâûå ðåçóëüòàòû.

 Îñíîâíàÿ ïðîáëåìà RLMS çàêëþ÷àåòñÿ, íà íàø âçãëÿä,
â ïîïûòêå îõâàòèòü ñðàçó â ðàìêàõ îäíîãî îáñëåäîâàíèÿ
ñëèøêîì øèðîêèé êðóã âîïðîñîâ, ÷òî âûíóæäàåò óïðî-
ùàòü èíñòðóìåíòû, èñïîëüçóåìûå äëÿ èõ èçìåðåíèÿ. Ïî-
âèäèìîìó, ýòî â ïåðâóþ î÷åðåäü îòðàæàåòñÿ íà êà÷åñòâå
ñáîðà íàèáîëåå ñëîæíîé èíôîðìàöèè - î äîõîäàõ è ðàñõî-
äàõ äîìîõîçÿéñòâ. Äëÿ ïîëó÷åíèÿ íàäåæíûõ îöåíîê óðîâ-
íÿ äîõîäîâ è áëàãîñîñòîÿíèÿ äîìîõîçÿéñòâ, îñîáåííî â
ñòðàíàõ ñ âûñîêèì óðîâíåì ïðåñòóïíîñòè è «òåíåâîé»
ýêîíîìèêè, òðåáóþòñÿ çíà÷èòåëüíûå óñèëèÿ â îðãàíèçà-
öèè ñïåöèàëèçèðîâàííûõ îáñëåäîâàíèé ñîîòâåòñòâóþùèõ
ÿâëåíèé ñ èñïîëüçîâàíèåì êîñâåííûõ ìåòîäîâ èõ îöåíêè è
ïðîâåðêè.

 Ïîýòîìó ïðè èñïîëüçîâàíèè èñõîäíûõ äàííûõ RLMS
äëÿ èçó÷åíèÿ ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ îíè
íóæäàþòñÿ â ïðåäâàðèòåëüíîé î÷èñòêå. Íî ïðîáëåìà çàê-
ëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ïðè îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîì îáúå-
ìå âûáîðêè ëþáàÿ ïîäîáíàÿ ïðîöåäóðà ìîæåò îêàçàòü
ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà èòîãîâûå îöåíêè. Â îñîáåííî-
ñòè, åñëè ìû èìååì äåëî ñ ñèòóàöèåé, êîãäà íîðìà ñáåðå-
æåíèé áëèçêà ê íóëåâûì çíà÷åíèÿì, ïîýòîìó îòíîñèòåëü-
íî êîíêðåòíîãî «ïîäîçðèòåëüíîãî» äîìîõîçÿéñòâà òðóäíî
ñêàçàòü: æèâåò ëè îíî â äîëã èëè, ñêîðåå, çàíèæàåò ñâîè
äîõîäû.

 Íåñìîòðÿ íà äàííûå îáñòîÿòåëüñòâà, ðÿäîì çàðóáåæ-
íûõ è ðîññèéñêèõ èññëåäîâàòåëåé ýòà áàçà èñïîëüçîâàëàñü
äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ íàñåëåíèÿ
Ðîññèè [1, 13, 14].

 Îáðàçöû ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ ðîññèéñêèõ äî-

ìàøíèõ õîçÿéñòâ è âëèÿþùèå íà íåãî ôàêòîðû ïîäðîáíî
ðàññìàòðèâàëèñü â ðàáîòå [13]. Â ýòîé ðàáîòå, ãäå ñáåðåæå-
íèÿ äîìîõîçÿéñòâ îïðåäåëÿëèñü êàê ðàçíîñòü ìåæäó èõ äî-
õîäàìè è ïîòðåáëåíèåì, ðàññìàòðèâàëîñü âëèÿíèå íà èõ
íîðìó ñëåäóþùèõ ôàêòîðîâ: âîçðàñòà, äîõîäà, ðàçìåðà äî-
ìîõîçÿéñòâà, ìåñòà ïðîæèâàíèÿ è îöåíêè ïåðñïåêòèâ ìà-
òåðèàëüíîãî ïîëîæåíèÿ äîìîõîçÿéñòâà.

 Â ýòîé ðàáîòå íà îñíîâå äàííûõ RLMS çà 1994 ã. áûëè
ïîëó÷åíû ñëåäóþùèå îñíîâíûå ðåçóëüòàòû. Âî-ïåðâûõ, äëÿ
Ðîññèè áûëà îáíàðóæåíà óíèêàëüíàÿ U-îáðàçíàÿ ôîðìà
ðàñïðåäåëåíèÿ íîðìû ñáåðåæåíèé â çàâèñèìîñòè îò âîç-
ðàñòà ãëàâû äîìîõîçÿéñòâà. Èíûìè ñëîâàìè, íîðìà ñáåðå-
æåíèÿ ñíà÷àëà óáûâàåò äî ìèíèìàëüíûõ çíà÷åíèé äëÿ ìóæ-
÷èí ñðåäíåãî âîçðàñòà, à çàòåì ñíîâà âîçðàñòàåò. Êàê óæå
îòìå÷àëîñü, â ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé íàáëþäàåò-
ñÿ ïåðåâåðíóòàÿ U-îáðàçíàÿ ôîðìà â çàâèñèìîñòè îò âîç-
ðàñòà.

 Óðîâåíü ñáåðåæåíèé òàêæå èìååò U-îáðàçíóþ ôîðìó
â çàâèñèìîñòè îò ðàçìåðà äîìîõîçÿéñòâà. Äîìîõîçÿéñòâà
èç îäíîãî ÷ëåíà è ñåìüè ñ ïÿòüþ, øåñòüþ è áîëåå äåòüìè
èìåþò íàèáîëüøèå íîðìû ñáåðåæåíèé. Äëÿ äîìîõîçÿéñòâ,
ïðîæèâàþùèõ â ãîðîäñêîé ìåñòíîñòè, íîðìà ñáåðåæåíèé
áîëüøå, ÷åì äëÿ äîìîõîçÿéñòâ, ïðîæèâàþùèõ â ñåëüñêîé
ìåñòíîñòè.

 Äîìîõîçÿéñòâà, êîòîðûå îæèäàþò ïàäåíèÿ ñâîèõ äîõî-
äîâ, ñáåðåãàþò â ÷åòûðå ðàçà áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìè,
êòî òàê íå ñ÷èòàåò, òî åñòü î÷åíü ñèëüíû ïðåäóïðåäèòåëü-
íûå ìîòèâû ôîðìèðîâàíèÿ ñáåðåæåíèé.

 Ñîãëàñíî ïîëó÷åííûì îöåíêàì, áåäíûå äîìîõîçÿé-
ñòâà äåìîíñòðèðóþò äåñáåðåãàòåëüíîå ïîâåäåíèå, ñ îòðè-
öàòåëüíîé íîðìîé ñáåðåæåíèÿ 8-15%. Áîëåå ïîëîâèíû
äîìîõîçÿéñòâ èìåëè îòðèöàòåëüíûå èëè íóëåâûå ñáåðå-
æåíèÿ, òî åñòü ñáåðåæåíèÿ áûëè ñîñðåäîòî÷åíû ñðåäè äî-
ìîõîçÿéñòâ ñ âûñîêèìè äîõîäàìè. Îäíàêî â ðàáîòå ñîîá-
ùàåòñÿ î ïîëîæèòåëüíîé íîðìå ñáåðåæåíèé äëÿ âñåé ñî-
âîêóïíîñòè äîìîõîçÿéñòâ - 12% (áåç âêëþ÷åíèÿ â ðàñõîäû
íà ïîòðåáëåíèå òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ). Íåïî-
ñðåäñòâåííûå ðàñ÷åòû ñ èñïîëüçîâàíèåì ñðåäíèõ çíà÷å-
íèé ïðîèçâîäíûõ ïîêàçàòåëåé äîõîäîâ è ðàñõîäîâ äîìîõî-
çÿéñòâ, êîòîðûå ïðèâåäåíû íà ñàéòå Öåíòðà èçó÷åíèÿ íà-
ñåëåíèÿ Óíèâåðñèòåòà Ñåâåðíîé Êàðîëèíû, äàþò ïðàêòè-
÷åñêè íóëåâóþ îöåíêó íîðìû ñáåðåæåíèé. Ïîýòîìó â ïðî-
öåññå îáðàáîòêè èñõîäíûõ äàííûõ îíè, ïî-âèäèìîìó, ïîä-
âåðãàëèñü çíà÷èòåëüíîé î÷èñòêå.

 Íàèáîëåå íåîæèäàííûì èç ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ
ÿâëÿåòñÿ U-îáðàçíàÿ ôîðìà ñáåðåæåíèé â çàâèñèìîñòè îò
âîçðàñòà. Èíòåðåñíî, íàñêîëüêî ýòî óñòîé÷èâàÿ çàêîíîìåð-
íîñòü äëÿ ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ íàñåëåíèÿ Ðîññèè?
Âîçìîæíî, ýòî áûëî ñâîéñòâåííî ïåðâûì ãîäàì ïåðåõîäà
ê ðûíêó, ñîïðîâîæäàâøèìñÿ ðåçêèì èçìåíåíèåì â ìîäå-
ëÿõ ïîòðåáèòåëüñêîãî ïîâåäåíèÿ è ðîñòîì ñîöèàëüíîé íà-
ïðÿæåííîñòè, â ÷àñòíîñòè, ñêàçàâøåéñÿ íà ðåçêîì óâåëè-
÷åíèè ñìåðòíîñòè ìóæ÷èí òðóäîñïîñîáíîãî âîçðàñòà êàê
îäíîì èç âîçìîæíûõ îáúÿñíåíèé äàííîãî ôåíîìåíà. Äðó-
ãèì âîçìîæíûì îáúÿñíåíèåì ìîãëè áûòü áîëåå âûñîêèå
äîõîäû ñðåäè áîëåå ìîëîäûõ âîçðàñòíûõ ãðóïï, áûñòðåå
îñòàëüíûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ àäàïòèðîâàâøèõñÿ ê íîâûì
ðûíî÷íûì óñëîâèÿì. Âîçìîæíî, ïîëó÷åííûé ðåçóëüòàò
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÷àñòè÷íî îïðåäåëÿëñÿ îñîáåííîñòÿìè èñïîëüçóåìîé âû-
áîðêè, ó÷èòûâàÿ îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîé åå ðàçìåð. Íî â
ëþáîì ñëó÷àå ýòîò ðåçóëüòàò íóæäàåòñÿ â äàëüíåéøåé ïðî-
âåðêå. Íèæå òàêæå ðàññìàòðèâàåòñÿ çàâèñèìîñòü íîðìû
ñáåðåæåíèé îò áîëüøèíñòâà èç íàçâàííûõ ôàêòîðîâ (çà
èñêëþ÷åíèåì âîçðàñòà, ïîñêîëüêó ñîîòâåòñòâóþùàÿ èí-
ôîðìàöèÿ îòñóòñòâîâàëà) íà îñíîâå äàííûõ Ãîñêîìñòàòà
Ðîññèè çà ïîñëåäíèå ãîäû.

 Â ðàáîòå [14] äàííûå RLMS çà 1994-1996 ãã. èñïîëüçó-
þòñÿ äëÿ èçó÷åíèÿ ïðåäóïðåäèòåëüíûõ ñáåðåãàòåëüíûõ
ìîòèâîâ. Â ýòîé ðàáîòå íà îñíîâå äàííûõ ïî âûáîðêå äî-
ìîõîçÿéñòâ, ÷üè ãëàâû íàõîäÿòñÿ â òðóäîñïîñîáíîì âîçðà-
ñòå è èìåþò îñíîâíóþ ðàáîòó, ïîêàçûâàåòñÿ, ÷òî áîëåå âû-
ñîêàÿ íåîïðåäåëåííîñòü îòíîñèòåëüíî âîçìîæíîé ïîòåðè
ðàáîòû ñâÿçàíà ñ áîëåå âûñîêèìè ïðåäóïðåäèòåëüíûìè
ñáåðåæåíèÿìè. Ïðè íàëè÷èè âòîðîé ðàáîòû ó ãëàâû äîìî-
õîçÿéñòâà óæå íå ïðîñëåæèâàåòñÿ òàêîé îò÷åòëèâîé ñâÿçè.

Â äàííîé ðàáîòå ñáåðåæåíèÿ òàêæå ðàññ÷èòûâàëèñü êàê
ðàçíîñòü ìåæäó ðàñïîëàãàåìûìè äîõîäàìè è ðàñõîäàìè
íà ïîòðåáëåíèå, â êîòîðîå, îäíàêî, âêëþ÷àëèñü ðàñõîäû íà
òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ. Íî äàæå ïðè òàêîì îï-
ðåäåëåíèè ïðèâåäåííûå äàííûå ñâèäåòåëüñòâóþò â öåëîì
îá îòðèöàòåëüíîé íîðìå ñáåðåæåíèé äëÿ âñåõ äîìîõî-
çÿéñòâ è î äåñáåðåãàòåëüíîì ïîâåäåíèè äëÿ ïåðâûõ òðåõ
êâèíòèëåé äîìîõîçÿéñòâ [14, ñ. 20].

 Ðàçëè÷èÿ â îöåíêàõ íîðìû ñáåðåæåíèé, ïðèâîäèìûå
â ýòèõ äâóõ ðàáîòàõ, ñ îäíîé ñòîðîíû, ìîãóò îáúÿñíÿòüñÿ
íåñêîëüêî îòëè÷àþùèìèñÿ èñïîëüçóåìûìè âûáîðêàìè. Ñ
äðóãîé ñòîðîíû, îíè ìîãóò áûòü âûçâàíû ðàçíîé ñòåïå-
íüþ ïðåäâàðèòåëüíîé î÷èñòêè èñõîäíûõ äàííûõ, ÷òî ëèø-
íèé ðàç ñâèäåòåëüñòâóåò îá àêòóàëüíîñòè ýòîé ïðîáëåìû
äëÿ RLMS.

Èñïîëüçîâàíèå äàííûõ îáñëåäîâàíèé
Ãîñêîìñòàòà Ðîññèè äëÿ õàðàêòåðèñòèêè

ñáåðåæåíèé äîìàøíèõ õîçÿéñòâ

 Íèæå íà îñíîâå èíôîðìàöèè, ñîáèðàåìîé â ðàìêàõ
îáñëåäîâàíèé äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ïðîâîäèìûõ Ãîñêîìñòà-
òîì Ðîññèè, ïðåäïðèíÿòà ïîïûòêà äàòü õàðàêòåðèñòèêó
ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ â Ðîññèè
çà ïîñëåäíèå ïÿòü ëåò.

 Êàê óæå îòìå÷àëîñü, äëÿ îöåíêè ñáåðåãàòåëüíîãî ïî-
âåäåíèÿ íà îñíîâå ýòèõ îáñëåäîâàíèé ìîãóò èñïîëüçîâàòü-
ñÿ ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè: äîëÿ äîìîõîçÿéñòâ, îñóùåñòâ-
ëÿâøèõ ñáåðåæåíèÿ â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà, ðàçìåð

ïðèðîñòà ñáåðåæåíèé è ïðèðîñòà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ
äîìîõîçÿéñòâà.

 Ñáåðåãàòåëüíîå ïîâåäåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ
è âëèÿþùèå íà íåãî ôàêòîðû. Íàèáîëåå âàæíûìè
ôàêòîðàìè, âëèÿþùèìè íà ñáåðåãàòåëüíîå ïîâåäåíèå äî-
ìàøíèõ õîçÿéñòâ â Ðîññèè â íàñòîÿùåå âðåìÿ, ÿâëÿþòñÿ
êðàéíå íèçêèé óðîâåíü äîõîäîâ ïîäàâëÿþùåé ÷àñòè íàñå-
ëåíèÿ ïðè î÷åíü âûñîêîì óðîâíå äèôôåðåíöèàöèè ïî äî-
õîäàì. Â êà÷åñòâå èëëþñòðàöèè ïðèâåäåì ëèøü äâå öèô-
ðû: â 2001 ã. ñðåäíåäóøåâûå äåíåæíûå äîõîäû íàñåëåíèÿ â
ìåñÿö ñîñòàâèëè îêîëî 110 äîëëàðîâ ÑØÀ, à êîýôôèöèåíò
Äæèíè äëÿ ðàñïðåäåëåíèÿ äåíåæíûõ äîõîäîâ - 0,396. Ïî-
ñêîëüêó ïðè ïåðåõîäå îò íàèìåíåå îáåñïå÷åííûõ ãðóïï
äîìîõîçÿéñòâ ê áîëåå îáåñïå÷åííûì ãðóïïàì ðîñò äîõî-
äîâ îïåðåæàåò ðîñò ïîòðåáëåíèÿ, ýòî âûçûâàåò åùå áîëü-
øóþ äèôôåðåíöèàöèþ â âîçìîæíîñòÿõ äåëàòü ñáåðåæå-
íèÿ, ÷åì â óðîâíå äîõîäîâ.

 Íà ñáåðåãàòåëüíîå ïîâåäåíèå äîìîõîçÿéñòâ â ïîñëå-
äíèå ãîäû òàêæå íåãàòèâíîå âëèÿíèå îêàçàë ôèíàíñîâûé
êðèçèñ 1998 ã., ñ êîòîðûì áûëî ñâÿçàíî óìåíüøåíèå ðåàëü-
íûõ äåíåæíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ íà 16 è 14% â 1998 è
1999 ãã. ñîîòâåòñòâåííî. È òîëüêî ñ íà÷àëîì óñòîé÷èâîãî
âîññòàíîâèòåëüíîãî ðîñòà â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå, ñîïðî-
âîæäàâøèìñÿ óâåëè÷åíèåì ðåàëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ
íà 9% â 2000 ã. è íà 6% â 2001 ã., ïðîèñõîäÿò âèäèìûå ïîçè-
òèâíûå ñäâèãè â ñáåðåãàòåëüíîì ïîâåäåíèè äîìîõîçÿéñòâ.

 Ðàññìîòðèì âëèÿíèå îñíîâíûõ ôàêòîðîâ íà ñáåðåãà-
òåëüíîå ïîâåäåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íà ïðèìåðå äàííûõ
çà 2000 ã. (ñì. òàáëèöó 3).

 Ïðåæäå âñåãî ñáåðåãàòåëüíûå íàìåðåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ
õàðàêòåðèçóþòñÿ äîëåé äîìîõîçÿéñòâ, îñóùåñòâëÿþùèõ
ñáåðåæåíèÿ. Òàê, â 2000 ã. 22% äîìîõîçÿéñòâ óêàçûâàëè,
÷òî îíè â òå÷åíèå îáñëåäóåìîãî ïåðèîäà äåëàëè ñáåðåæå-
íèÿ. Èíûìè ñëîâàìè, ëèøü ïðèìåðíî ïÿòàÿ ÷àñòü äîìîõî-
çÿéñòâ ñîçíàòåëüíî âûäåëÿëà èç ñâîèõ òåêóùèõ äîõîäîâ
îïðåäåëåííóþ ñóììó êàê ñáåðåæåíèÿ èëè ïûòàëàñü äå-
ëàòü ñáåðåæåíèÿ ïî òåì èëè èíûì ìîòèâàì. Êàê âèäíî,
äàëåêî íå âñå äîìîõîçÿéñòâà â Ðîññèè ìîãóò â íàñòîÿùåå
âðåìÿ äåëàòü ñáåðåæåíèÿ.

 Ãîðîäñêîå íàñåëåíèå áûëî áîëåå àêòèâíî â îñóùåñòâ-
ëåíèè ñáåðåæåíèé. Òàê, â 2000 ã. ñðåäè âñåõ ãîðîäñêèõ äî-
ìîõîçÿéñòâ êàæäîå ÷åòâåðòîå äîìîõîçÿéñòâî äåëàëî ñáå-
ðåæåíèÿ, òîãäà êàê â ñåëüñêîé ìåñòíîñòè ýòà äîëÿ ñîñòàâëÿ-
ëà 15%, èëè áûëà ïðèìåðíî â 1,7 ðàçà ìåíüøå.

Äîëÿ äîìîõî-
çÿéñòâ, ñäåëàâ-

øèõ ñáåðåæåíèÿ,
â %

Ïðèðîñò ñáå-
ðåæåíèé**

Ïðèðîñò ñáåðå-
æåíèé ê äåíåæ-
íûì äîõîäàì,

â %

Ïðèðîñò
ôèíàíñîâûõ
àêòèâîâ**

Ïðèðîñò ôèíàí-
ñîâûõ àêòèâîâ ê
äåíåæíûì äîõî-

äàì, â %

Ðàñïðåäåëåíèå
ïðèðîñòà ñáåðåæå-
íèé ïî êàòåãîðèÿì
äîìîõîçÿéñòâ, â %

Âñå äîìàøíèå õîçÿéñòâà 22,1 84,4 6,1 21,8 1,6 100

èç íèõ:

Äîìàøíèå õîçÿéñòâà, ïðîæèâàþùèå:

â ãîðîäñêîé ìåñòíîñòè 24,7 103,6 6,6 29,4 1,9 89,8

â ñåëüñêîé ìåñòíîñòè 15,1 32,1 3,8 1,0 0,11 10,2

 Òàáëèöà 3

Ïîêàçàòåëè ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ ðàçëè÷íûõ êàòåãîðèé äîìîõîçÿéñòâ â 2000 ã.*
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*Â ýòîé è ïîñëåäóþùèõ òàáëèöàõ èñïîëüçîâàíû äàííûå ïóáëèêàöèé Ãîñêîìñòàòà [2, 3, 6], à òàêæå äàííûå Óïðàâëåíèÿ óðîâíÿ æèçíè è
îáñëåäîâàíèé äîìàøíèõ õîçÿéñòâ Ãîñêîìñòàòà Ðîññèè.

**Â ñðåäíåì íà ÷ëåíà äîìîõîçÿéñòâà â ìåñÿö, ðóáëåé.
***Ãðóïïèðîâêà ïî ðàçìåðó ðàñïîëàãàåìûõ ðåñóðñîâ, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé äåíåæíûé äîõîä, ñòîèìîñòü íàòóðàëüíûõ ïîñòóï-

ëåíèé è ñóììó ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ è èçðàñõîäîâàííûõ ñáåðåæåíèé.

ñòåïåíè, ÷åì ðàçðûâ â ïîïûòêàõ äåëàòü ñáåðåæåíèÿ. Â íàè-
ìåíåå îáåñïå÷åííîé 20%-íîé ãðóïïå ýòà ñóììà ñîñòàâëÿ-
åò âñåãî 8 ðóáëåé â ìåñÿö, òî åñòü êðàéíå íåçíà÷èòåëüíà.
Ïðèðîñò ñáåðåæåíèé çíà÷èòåëüíî âîçðàñòàåò ïî ìåðå óâå-
ëè÷åíèÿ ìàòåðèàëüíîãî áëàãîïîëó÷èÿ. Òàê, äëÿ âòîðûõ 20%
äîìîõîçÿéñòâ îí áîëüøå â 2,2 ðàçà, ÷åì äëÿ íàèìåíåå îáåñ-
ïå÷åííûõ, à äëÿ òðåòüèõ 20% - â 5,1 ðàçà ñîîòâåòñòâåííî.

 Ïðèðîñò ñáåðåæåíèé ãðóïïû ñ íàèáîëüøèìè ðàñïî-
ëàãàåìûìè ðåñóðñàìè ïðåâîñõîäèò ïðèðîñò ñáåðåæåíèé
â íàèìåíåå îáåñïå÷åííîé ãðóïïå â 33 ðàçà, à êîýôôèöèåíò
ôîíäîâ ñîñòàâëÿåò 85 ðàç, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î êðàéíå
âûñîêîì óðîâíå äèôôåðåíöèàöèè ïî ñáåðåæåíèÿì, ìíî-
ãîêðàòíî ïðåâîñõîäÿùèì óðîâåíü äèôôåðåíöèàöèè ïî
äîõîäàì.

 Åñëè ïðèðîñò ñáåðåæåíèé õàðàêòåðèçóåò âîçìîæíî-
ñòè äîìîõîçÿéñòâ ê îñóùåñòâëåíèþ ñáåðåæåíèé èç òåêó-
ùèõ äîõîäîâ, òî ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ÿâëÿåòñÿ ñâî-
åãî ðîäà èíòåãðàëüíîé õàðàêòåðèñòèêîé ñáåðåãàòåëüíûõ
âîçìîæíîñòåé äîìîõîçÿéñòâ, ïîñêîëüêó, íàðÿäó ñ îñóùå-
ñòâëåíèåì ñáåðåæåíèé, äîìîõîçÿéñòâà îäíîâðåìåííî ïðè-
áåãàþò ê èñïîëüçîâàíèþ íàêîïëåííûõ ðàíåå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ, à òàêæå èñïîëüçóþò ññóäû è êðåäèòû äëÿ îñóùå-
ñòâëåíèÿ òåêóùèõ ðàñõîäîâ.

 Ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ çàìåòíî ìåíüøå ïðèðî-
ñòà ñáåðåæåíèé, ïîñêîëüêó çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü òåêóùèõ ðàñ-
õîäîâ äîìîõîçÿéñòâ îñóùåñòâëÿåòñÿ çà ñ÷åò ñäåëàííûõ ðà-
íåå ñáåðåæåíèé, à òàêæå ïðèâëå÷åííûõ ññóä è êðåäèòîâ.
Åñëè â öåëîì ïðèðîñò ñáåðåæåíèé ñîñòàâëÿë 84 ðóáëÿ íà
÷ëåíà äîìîõîçÿéñòâà â 2000 ã., òî ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ àê-
òèâîâ - ëèøü 22 ðóáëÿ. Èíûìè ñëîâàìè, 62 ðóáëÿ òåêóùèõ
äîõîäîâ, êîòîðûå «ïîøëè» â ïðèðîñò ñáåðåæåíèé, áûëè
êîìïåíñèðîâàíû â òåêóùèõ ðàñõîäàõ çà ñ÷åò ðàíåå ñäåëàí-
íûõ ñáåðåæåíèé è ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ.

Îêîí÷àíèå òàáëèöû 3

Äîëÿ äîìîõî-
çÿéñòâ, ñäåëàâ-

øèõ ñáåðåæåíèÿ,
â %

Ïðèðîñò ñáå-
ðåæåíèé**

Ïðèðîñò ñáåðå-
æåíèé ê äåíåæ-
íûì äîõîäàì,

â %

Ïðèðîñò
ôèíàíñîâûõ
àêòèâîâ**

Ïðèðîñò ôèíàí-
ñîâûõ àêòèâîâ ê
äåíåæíûì äîõî-

äàì, â %

Ðàñïðåäåëåíèå
ïðèðîñòà ñáåðåæå-
íèé ïî êàòåãîðèÿì
äîìîõîçÿéñòâ, â %

Äîìàøíèå õîçÿéñòâà, ñîñòîÿùèå èç:

1 ÷åëîâåêà 21,1 128,2 6,8 37,5 2,0 10,2

2 ÷åëîâåê 23,3 119,2 6,9 35,7 2,1 26,0

3 ÷åëîâåê 23,8 96,0 6,1 34,3 2,2 27,1

4 ÷åëîâåê 21,6 78,1 6,1 6,8 0,5 27,2

5 è áîëåå ÷åëîâåê 18,9 36,9 4,2 11,6 1,3 9,5

Äîìàøíèå õîçÿéñòâà ïî 20%-íûì
ãðóïïàì***:

Ïåðâûå 20% (íàèìåíåå îáåñïå÷åí-
íûå) 12,1 8,0 1,9 -20,4 - 0,05 1,9

Âòîðûå 20% 15,9 17,9 2,4 -5,2 - 0,07 4,2

Òðåòüè 20% 19,4 40,4 3,7 12,8 1,2 9,6

×åòâåðòûå 20% 24,9 88,0 5,3 19,6 1,2 20,9

Ïÿòûå 20% (íàèáîëåå îáåñïå÷åí-
íûå) 33,1 267,5 8,9 102,0 3,4 63,4

 Ðàçíèöà â äîëÿõ äîìîõîçÿéñòâ ðàçëè÷íîé âåëè÷èíû,
äåëàâøèõ ñáåðåæåíèÿ, áûëà íå ñòîëü çíà÷èòåëüíà è âàðüè-
ðîâàëàñü îò 19% äëÿ ñåìåé, ñîñòîÿùèõ èç ïÿòè è áîëåå ÷å-
ëîâåê, äî 24% - äëÿ ñåìåé èç äâóõ è òðåõ ÷åëîâåê. Ïðè ýòîì
ïî ìåðå ðîñòà ÷èñëà ÷ëåíîâ ñáåðåãàòåëüíàÿ àêòèâíîñòü
óìåíüøàåòñÿ.

 Îäíàêî íàèáîëüøèé ðàçðûâ â ñáåðåãàòåëüíîé àêòèâ-
íîñòè íàáëþäàåòñÿ ìåæäó äîìîõîçÿéñòâàìè ðàçíîãî äî-
ñòàòêà. Òàê, ñðåäè íàèáîëåå îáåñïå÷åííûõ äîìîõîçÿéñòâ
(âûñøèå 20% äîìîõîçÿéñòâ) 33% óêàçûâàëè, ÷òî îíè ñáå-
ðåãàëè äåíåæíûå ñðåäñòâà, òîãäà êàê ñðåäè íàèáîëåå áåä-
íûõ - ëèøü 12%. Ðàçðûâ â äîëÿõ äîìîõîçÿéñòâ, äåëàâøèõ
ñáåðåæåíèÿ, ìåæäó íèçøåé ãðóïïîé è äâóìÿ ñëåäóþùè-
ìè ïî ìàòåðèàëüíîìó äîñòàòêó óæå íå ñòîëü çíà÷èòåëåí.

 Åñëè äîëè äîìîõîçÿéñòâ, äåëàâøèõ ñáåðåæåíèÿ, ñêî-
ðåå, äåìîíñòðèðóþò èõ íàìåðåíèÿ â ñáåðåãàòåëüíîì ïîâå-
äåíèè, òî ïðèðîñò ñáåðåæåíèé óæå áîëåå êîíêðåòíî õàðàê-
òåðèçóåò ðåàëüíûå âîçìîæíîñòè â ÷àñòè îñóùåñòâëåíèÿ
ñáåðåæåíèé ðàçëè÷íûìè êàòåãîðèÿìè äîìîõîçÿéñòâ. Òàê,
ïðè ñðåäíåì ïðèðîñòå 84 ðóáëÿ íà ÷ëåíà äîìîõîçÿéñòâà â
ìåñÿö ïî âñåì äîìîõîçÿéñòâàì, â ãîðîäñêîé ìåñòíîñòè ýòà
âåëè÷èíà ñîñòàâëÿëà 104 ðóáëÿ ïðîòèâ 32 ðóáëåé â ñåëü-
ñêîé ìåñòíîñòè, èëè â 3,3 ðàçà ìåíüøå.

 Ïðèðîñò ñáåðåæåíèé òàêæå óìåíüøàåòñÿ ïî ìåðå óâå-
ëè÷åíèÿ ÷èñëà ÷ëåíîâ äîìîõîçÿéñòâà îò ìàêñèìàëüíûõ çíà-
÷åíèé îêîëî 130 ðóáëåé íà ÷ëåíà äîìîõîçÿéñòâà, ñîñòîÿ-
ùåãî èç îäíîãî-äâóõ ÷åëîâåê, äî 37 ðóáëåé äëÿ äîìîõîçÿé-
ñòâà èç ïÿòè ÷åëîâåê è áîëåå, òî åñòü ïðèìåðíî â òåõ æå
ñîîòíîøåíèÿõ, ÷òî äëÿ äîìîõîçÿéñòâ, ïðîæèâàþùèõ â ãî-
ðîäñêîé è ñåëüñêîé ìåñòíîñòè.

 Ñàìûé áîëüøîé ðàçðûâ â çíà÷åíèÿõ ïðèðîñòà ñáåðå-
æåíèé íàáëþäàåòñÿ ìåæäó ãðóïïàìè ðàçëè÷íîãî ìàòåðè-
àëüíîãî äîñòàòêà, ïðè÷åì â ãîðàçäî áîëåå çíà÷èòåëüíîé
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 Ðàçíûå ôèíàíñîâûå âîçìîæíîñòè äîìîõîçÿéñòâ â îñó-
ùåñòâëåíèè ñáåðåæåíèé íàèáîëåå íàãëÿäíî ïðîÿâëÿþòñÿ
ïðè ðàññìîòðåíèè òîé èõ ÷àñòè ðàñïîëàãàåìîãî äåíåæíî-
ãî äîõîäà, êîòîðàÿ íàïðàâëÿåòñÿ â ñáåðåæåíèÿ. Â 2000 ã.
äîìîõîçÿéñòâà óêàçûâàëè êàê íà ñáåðåæåíèÿ íà 6% îò ñâî-
åãî äîõîäà.

 Äëÿ ïîêàçàòåëÿ ïðèðîñòà ñáåðåæåíèé ê äîõîäàì äëÿ
ðàçëè÷íûõ êàòåãîðèé äîìîõîçÿéñòâ õàðàêòåðíû òå æå çàêî-
íîìåðíîñòè, ÷òî è äëÿ ïîêàçàòåëÿ äîëè äîìîõîçÿéñòâ, îñó-
ùåñòâëÿâøèõ ñáåðåæåíèÿ. Îí âûøå äëÿ äîìîõîçÿéñòâ â
ãîðîäñêîé ìåñòíîñòè, ÷åì â ñåëüñêîé ìåñòíîñòè (â 1,7 ðàçà),
è äëÿ äîìîõîçÿéñòâ, ñîñòîÿùèõ èç îäíîãî-äâóõ ÷åëîâåê, ïî
ñðàâíåíèþ ñ äîìîõîçÿéñòâàìè èç ïÿòè è áîëåå ÷åëîâåê (â
1,6 ðàçà).

 Ïîäîáíî äîëå äîìîõîçÿéñòâ, äåëàâøèõ ñáåðåæåíèÿ,
íîðìà ñáåðåæåíèé â íàèáîëüøåé ñòåïåíè âàðüèðóåòñÿ ïî
ãðóïïàì ðàçëè÷íîãî ìàòåðèàëüíîãî äîñòàòêà. Â 2000 ã. îò-
íîøåíèå ïðèðîñòà ñáåðåæåíèé ê äåíåæíûì äîõîäàì ñî-
ñòàâëÿëî 8,9% â ãðóïïå íàèáîëåå îáåñïå÷åííûõ äîìîõî-
çÿéñòâ è ïðåâûøàëî â 4,7 ðàçà ñîîòâåòñòâóþùèé ïîêàçà-
òåëü äëÿ íàèìåíåå îáåñïå÷åííûõ äîìîõîçÿéñòâ. Ñàìûå
áåäíûå äîìîõîçÿéñòâà ìîãëè ñáåðåãàòü òîëüêî 2% îò ñâîå-
ãî äåíåæíîãî äîõîäà ïðè êðàéíå íèçêîé âåëè÷èíå àáñî-
ëþòíûõ ñáåðåæåíèé.

 Îöåíêà íîðìû ñáåðåæåíèé, ðàññ÷èòàííîé êàê ïðèðîñò
ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ê äîõîäàì, ïî÷òè â 3,8 ðàçà ìåíüøå
(1,6%) ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðèðîñòîì ñáåðåæåíèé ê äîõîäàì
(6,1%).

 Êàê âèäíî èç äàííûõ òàáëèöû 3, îñíîâíûå òåíäåíöèè
ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ ðàçëè÷íûõ êàòåãîðèé äîìîõî-
çÿéñòâ, î êîòîðûõ ðå÷ü øëà âûøå, ñîõðàíÿþòñÿ (åñëè èñ-
ïîëüçîâàòü â êà÷åñòâå åãî õàðàêòåðèñòèêè ïðèðîñò ôèíàí-
ñîâûõ àêòèâîâ), õîòÿ îáùàÿ êàðòèíà ñòàíîâèòñÿ åùå áîëåå
íåîäíîðîäíîé è äèôôåðåíöèðîâàííîé.

 Â çíà÷èòåëüíî áîëüøåé ñòåïåíè îñóùåñòâëÿëè ñâîè
ðàñõîäû çà ñ÷åò ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ è ðàíåå ñäåëàííûõ
ñáåðåæåíèé äîìîõîçÿéñòâà â ñåëüñêîé ìåñòíîñòè. Äëÿ ýòèõ
äîìîõîçÿéñòâ õàðàêòåðåí ïðàêòè÷åñêè íóëåâîé ïðèðîñò
ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ è ñîîòâåòñòâåííî ïðàêòè÷åñêè íóëå-
âîå çíà÷åíèå ñîîòâåòñòâóþùåé íîðìû ñáåðåæåíèé. Âî
ìíîãîì ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî â ñåëüñêîé ìåñòíîñòè çàìåò-
íî âûøå äîëÿ áåäíûõ äîìîõîçÿéñòâ, ÷åì ñðåäè ãîðîäñêèõ.
Â òî æå âðåìÿ äëÿ äîìîõîçÿéñòâ, ïðîæèâàþùèõ â ãîðîä-
ñêîé ìåñòíîñòè, ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ñîñòàâëÿë
2% îò òåêóùèõ äåíåæíûõ äîõîäîâ.

 Ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ çàìåòíî íèæå èõ ñáåðå-
æåíèé äëÿ âñåõ äîìîõîçÿéñòâ íåçàâèñèìî îò èõ ðàçìåðà,
ïîñêîëüêó âñå îíè èñïîëüçóþò ðàíåå íàêîïëåííûå ñáåðå-
æåíèÿ, ññóäû è êðåäèòû. Îäíàêî ñàìûé áîëüøîé ðàçðûâ
õàðàêòåðåí äëÿ ñåìåé èç ÷åòûðåõ ÷åëîâåê, êîòîðûå â íàè-
áîëüøåé ñòåïåíè ïðèâëåêàþò ê ôèíàíñèðîâàíèþ òåêóùèõ
äîõîäîâ ðàíåå íàêîïëåííûå ñáåðåæåíèÿ è ïðèâëå÷åííûå
ñðåäñòâà. Ïîýòîìó äëÿ äàííîé ãðóïïû íàáëþäàåòñÿ íàè-
ìåíüøèé ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ
òåêóùèìè äîõîäàìè. Êàê ïðàâèëî, ýòî äîìîõîçÿéñòâà ñ äâó-
ìÿ äåòüìè, ó êîòîðûõ â óñëîâèÿõ îãðàíè÷åííûõ òåêóùèõ
äîõîäîâ èìååòñÿ äîñòàòî÷íî øèðîêèé êðóã ïåðâîî÷åðåä-
íûõ ïîòðåáíîñòåé, ïðåæäå âñåãî ñâÿçàííûõ ñ óõîäîì è îáó-

÷åíèåì äåòåé, êîòîðûå íå ìîãóò áûòü îòëîæåíû íà áîëåå
ïîçäíåå âðåìÿ. Íî â ëþáîì ñëó÷àå, êàê è äëÿ ñåëüñêèõ äî-
ìîõîçÿéñòâ, òàê è äëÿ äîìîõîçÿéñòâ èç ÷åòûðåõ è áîëåå ÷å-
ëîâåê, íîðìà ñáåðåæåíèé, îöåíèâàåìàÿ êàê îòíîøåíèå
ïðèðîñòà ñáåðåæåíèé ê äîõîäàì, îñòàåòñÿ ïîëîæèòåëüíîé.

 Â íàèáîëüøåé ñòåïåíè ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ
âàðüèðóåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò ìàòåðèàëüíîãî ïîëîæåíèÿ
äîìîõîçÿéñòâ. Ïðè ýòîì äëÿ äâóõ íèçøèõ ãðóïï ìàòåðèàëü-
íîãî äîñòàòêà â 2000 ã. íàáëþäàëèñü îòðèöàòåëüíûå çíà÷å-
íèÿ ïðèðîñòà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ, òî åñòü äëÿ ýòèõ äâóõ
ãðóïï äîìîõîçÿéñòâ ôàêòè÷åñêè áûëî õàðàêòåðíî äåñáå-
ðåãàòåëüíîå ïîâåäåíèå.

 Òàêèì îáðàçîì, ïåðâàÿ è âòîðàÿ êâèíòèëüíûå ãðóïïû
íå ñáåðåãàëè, à æèëè â äîëã èëè çà ñ÷åò ðàíåå ñäåëàííûõ
ñáåðåæåíèé. Õîòÿ íóæíî îòìåòèòü, ÷òî â 2000 ã. íîðìà ñáå-
ðåæåíèé â ýòèõ äâóõ ãðóïïàõ, îöåíèâàåìàÿ êàê îòíîøåíèå
ïðèðîñòà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ê äîõîäàì, áûëà ïðàêòè÷å-
ñêè íóëåâîé. Äðóãèìè ñëîâàìè, â äâóõ íèçøèõ ãðóïïàõ
åñëè êàêàÿ-òî ÷àñòü äîõîäîâ øëà â ñáåðåæåíèÿ, òî ÷óòü áîëü-
øàÿ ÷àñòü ñðåäñòâ îäíîâðåìåííî ïðèâëåêàëàñü äëÿ ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ òåêóùèõ ðàñõîäîâ.

 Â òðåòüåé, ÷åòâåðòîé è ïÿòîé êâèíòèëüíûõ ãðóïïàõ ïðè-
ðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ áûë ïîëîæèòåëüíûé. Ïîýòîìó
òîëüêî äëÿ ýòèõ ãðóïï ìîæíî ãîâîðèòü, ÷òî èì áûëî ñâîé-
ñòâåííî ôîðìèðîâàíèå ñáåðåæåíèé, íà êîòîðûå â 3-é è
4-é ãðóïïàõ øëî 1,2% èõ äåíåæíûõ äîõîäîâ, à äëÿ íàèáîëåå
îáåñïå÷åííîé ãðóïïû äîìîõîçÿéñòâ ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ
àêòèâîâ ñîñòàâëÿë 3,4% äåíåæíûõ äîõîäîâ, èëè áûë â 2,6
ðàçà ìåíüøå, ÷åì ïðèðîñò ñáåðåæåíèé ê äîõîäàì. Ýòà ãðóï-
ïà òàêæå äîñòàòî÷íî àêòèâíî ïðèâëåêàåò äëÿ ôèíàíñèðî-
âàíèÿ ñâîèõ òåêóùèõ ðàñõîäîâ ðàíåå ñäåëàííûå ñáåðåæå-
íèÿ, ññóäû è êðåäèòû.

 Òàêèì îáðàçîì, ìåæäó ñêëîííîñòüþ äîìîõîçÿéñòâ ê
ñáåðåæåíèÿì è óðîâíåì èõ ñðåäíåäóøåâîãî äîõîäà èìå-
åòñÿ ñèëüíàÿ ïðÿìàÿ ñâÿçü, òî åñòü ÷åì âûøå óðîâåíü äîõî-
äîâ äîìîõîçÿéñòâà, òåì áîëüøå âîçìîæíîñòåé äëÿ îñóùå-
ñòâëåíèÿ ñáåðåæåíèé.

 Îòñóòñòâèå âîçìîæíîñòåé îñóùåñòâëåíèÿ ñáåðåæåíèé
ó íàèáîëåå áåäíûõ äîìîõîçÿéñòâ ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî â
íàñòîÿùåå âðåìÿ ïîäàâëÿþùàÿ ÷àñòü ñáåðåæåíèé ñîñðå-
äîòî÷åíà ó íàèáîëåå áîãàòûõ äîìîõîçÿéñòâ. Òàê, â 2000 ã.
íà 20% íàèáîëåå îáåñïå÷åííûõ äîìîõîçÿéñòâ ïðèõîäèëîñü
63% îò îáùåãî îáúåìà ñáåðåæåíèé, à íà 20% íàèáîëåå
áåäíîãî íàñåëåíèÿ - ëèøü 2%, èëè â 33,4 ðàçà ìåíüøå. Ïðè
ýòîì äîëÿ áåäíûõ äîìîõîçÿéñòâ, êîòîðûå îñóùåñòâëÿëè
ñáåðåæåíèÿ, áûëà òîëüêî â 2,7 ðàçà ìåíüøå, ÷åì ñîîòâåò-
ñòâóþùàÿ äîëÿ íàèáîëåå îáåñïå÷åííûõ äîìîõîçÿéñòâ.

 Íà äâå âûñøèå ãðóïïû äîìîõîçÿéñòâ, âìåñòå âçÿòûå,
ïðèõîäèòñÿ 84% âñåõ ñáåðåæåíèé. Ïîýòîìó ôîðìèðîâà-
íèå ñáåðåæåíèé â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Ðîññèè - ýòî ïðèâè-
ëåãèÿ òîëüêî íàèáîëåå îáåñïå÷åííîé ÷àñòè íàñåëåíèÿ èëè
ãðóïï ñ äîõîäàìè âûøå ñðåäíåãî óðîâíÿ.

 Íà äîìàøíèå õîçÿéñòâà, ïðîæèâàþùèå â ãîðîäñêîé
ìåñòíîñòè, ïðèõîäèëîñü â 2000 ã. 90% îò âñåõ ñáåðåæåíèé,
à íà ñåëüñêèå äîìàøíèå õîçÿéñòâà - òîëüêî 10%.

 Îñíîâíàÿ ÷àñòü ñáåðåæåíèé òàêæå ñîñðåäîòî÷åíà â
äîìîõîçÿéñòâàõ, ñîñòîÿùèõ èç äâóõ-÷åòûðåõ ÷åëîâåê. Íà
êàæäîå òàêîå äîìîõîçÿéñòâî ïðèõîäèòñÿ 26-27% îò îáùèõ
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ñáåðåæåíèé. Íà äîìîõîçÿéñòâà èç îäíîãî ÷åëîâåêà è èç
ïÿòè è áîëåå ÷åëîâåê ïðèõîäèòñÿ òîëüêî ïî 10% îò îáùåãî
îáúåìà ñáåðåæåíèé. Êàê âèäíî, îáùèé îáúåì ñáåðåæå-
íèé ðàñïðåäåëåí íåðàâíîìåðíî íå òîëüêî â çàâèñèìîñòè
îò äîõîäà äîìîõîçÿéñòâ, íî è äðóãèõ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè-
÷åñêèõ õàðàêòåðèñòèê.

Èçìåíåíèÿ â ñáåðåãàòåëüíîì ïîâåäåíèè äî-
ìàøíèõ õîçÿéñòâ â ïîñëåäíèå ãîäû. Êàê óæå îòìå-
÷àëîñü, â ïîñëåäíèå íåñêîëüêî ëåò â äèíàìèêå äîõîäîâ íà-
ñåëåíèÿ ïðîèñõîäèëè äîñòàòî÷íî äðàìàòè÷åñêèå èçìåíå-
íèÿ, âûçâàííûå ñíà÷àëà ôèíàíñîâûì êðèçèñîì 1998 ã., à
çàòåì ñâÿçàííûå ñ íà÷àâøèìñÿ â 1999 ã. ïðîöåññîì âîññòà-
íîâèòåëüíîãî ðîñòà â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå.

 Ýòî íå ìîãëî íå îòðàçèòüñÿ íà ñáåðåãàòåëüíîì ïîâåäå-
íèè äîìîõîçÿéñòâ. Ïîñêîëüêó ãëàâíûì ôàêòîðîì, îïðåäå-
ëÿþùèì ñáåðåãàòåëüíûå íàìåðåíèÿ è ðàçìåð ñáåðåæåíèé
äîìîõîçÿéñòâ, ÿâëÿåòñÿ óðîâåíü èõ ìàòåðèàëüíîãî áëàãî-
ïîëó÷èÿ, â äàëüíåéøåì àíàëèçå ìû îãðàíè÷èìñÿ ýòèì ðàç-
ðåçîì. Â òàáëèöå 4 ïðèâåäåíû äàííûå, õàðàêòåðèçóþùèå
ñáåðåãàòåëüíóþ àêòèâíîñòü äîìîõîçÿéñòâ ðàçëè÷íîãî ìà-
òåðèàëüíîãî äîñòàòêà â 1997-2001 ãã.

 Òàáëèöà 4

Äîëÿ äîìîõîçÿéñòâ, äåëàâøèõ ñáåðåæåíèÿ
(â % îò âñåõ äîìîõîçÿéñòâ ñîîòâåòñòâóþùåé ãðóïïû)

 è èçìåíåíèå èõ äîëè (ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ)

 Êàê âèäíî èç ïðèâåäåííûõ äàííûõ, â öåëîì äîëÿ äîìî-
õîçÿéñòâ, êîòîðûå äåëàëè ñáåðåæåíèÿ, îñòàâàëàñü íà ïðî-
òÿæåíèè ïîñëåäíèõ ëåò î÷åíü óñòîé÷èâîé, çà èñêëþ÷åíè-
åì ïîñëåäíåãî ãîäà, êîãäà íàáëþäàëñÿ åå çíà÷èòåëüíûé ðîñò.

Â 1997 ã. â ñðåäíåì 20% äîìîõîçÿéñòâ äåëàëè ñáåðåæå-
íèÿ â òå÷åíèå êâàðòàëà. Â 1998 ã. â ðåçóëüòàòå ôèíàíñîâîãî
êðèçèñà è çíà÷èòåëüíîãî óõóäøåíèÿ ìàòåðèàëüíîãî ïîëî-
æåíèÿ íàñåëåíèÿ ýòà äîëÿ ñîêðàòèëàñü äî 18%, èëè íà 2,4
ïðîöåíòíîãî ïóíêòà (ï. ï.).

Îäíàêî â 1999 ã. ýòà äîëÿ âíîâü óâåëè÷èâàåòñÿ íà

2,3 ï. ï., íåñìîòðÿ íà ïðîäîëæàþùååñÿ îáùåå ñíèæåíèå
äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, è äîñòèãàåò äîêðèçèñíûõ çíà÷åíèé. Ðîñò
÷èñëà äîìîõîçÿéñòâ, äåëàâøèõ ñáåðåæåíèÿ, ïî-âèäèìîìó,
ïðåæäå âñåãî ñëåäóåò îáúÿñíÿòü ôîðìèðîâàíèåì òàê íà-
çûâàåìûõ ïðåäóïðåäèòåëüíûõ ñáåðåæåíèé, êîãäà â óñëî-
âèÿõ âîçðîñøåé íåîïðåäåëåííîñòè è ðèñêîâ âîçìîæíîé
ïîòåðè çàðàáîòêîâ è ðàáîòû ÷àñòü äîìîõîçÿéñòâ äàæå â
óñëîâèÿõ ìåíüøèõ äîõîäîâ, òåì íå ìåíåå ñòàðàëàñü áîëåå
àêòèâíî äåëàòü ñáåðåæåíèÿ. Îò÷àñòè ýòî áûëî ñâÿçàíî è ñ
íà÷àâøèìñÿ âî âòîðîé ïîëîâèíå 1999 ã. ðîñòîì ðåàëüíûõ
äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, ïðîäîëæèâøèìñÿ â 2000 ã., êîãäà äîëÿ
äîìîõîçÿéñòâ, êîòîðûå ñìîãëè ôîðìèðîâàòü ñáåðåæåíèÿ,
âûðîñëà äî 22% îò âñåõ äîìîõîçÿéñòâ.

Äîâîëüíî çíà÷èòåëüíûé ðîñò äîëè äîìîõîçÿéñòâ, îñó-
ùåñòâëÿâøèõ ñáåðåæåíèÿ, ïðîèçîøåë â 2001 ã. - íà 7,8 ï. ï.,
÷òî ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î íà÷àëå êà÷åñòâåííûõ ïîçè-
òèâíûõ ñäâèãîâ â ñáåðåãàòåëüíûõ íàìåðåíèÿõ íàñåëåíèÿ â
óñëîâèÿõ ïðîäîëæàþùåãîñÿ äâà ïîñëåäíèõ ãîäà ðîñòà äî-
õîäîâ è çíà÷èòåëüíî óëó÷øèâøåéñÿ ñîöèàëüíîé ñèòóàöèè
â îáùåñòâå.

Íàðÿäó ñ óñòîé÷èâîé îáùåé äîëåé äîìîõîçÿéñòâ, äå-
ëàâøèõ ñáåðåæåíèÿ â òå÷åíèå 1997-2000 ãã., ýòè ïîêàçàòåëè
òàêæå äîâîëüíî ïîñòîÿííû ïî âñåì ãðóïïàì äîìîõîçÿéñòâ
ñ ðàçëè÷íûì ìàòåðèàëüíûì äîñòàòêîì.

Äëÿ íàèìåíåå îáåñïå÷åííûõ äîìîõîçÿéñòâ ýòè äîëè
âàðüèðîâàëèñü îò 9% â 1998 ã. äî 12% â 2000 ã., à äëÿ íàèáî-
ëåå îáåñïå÷åííûõ - îò 27% â 1998 ã. äî 33% â 2000 ã. ñîîòâåò-
ñòâåííî. Â íàèáîëüøåé ñòåïåíè ïûòàëèñü äåëàòü ñáåðåæå-
íèÿ â 1999 ã. äîìîõîçÿéñòâà òðåõ íèæíèõ êâèíòèëåé, êîòî-
ðûå ïî äîëå äåëàâøèõ ñáåðåæåíèÿ äàæå ïðåâûñèëè äîêðè-
çèñíûå çíà÷åíèÿ. Ïî-âèäèìîìó, â ñáåðåãàòåëüíîì ïîâåäå-
íèè ýòèõ äîìîõîçÿéñòâ â íàèáîëüøåé ñòåïåíè ïðåâàëèðî-
âàëè ìîòèâû ê ïðåäóïðåäèòåëüíûì ñáåðåæåíèÿì. Äëÿ äâóõ
íàèáîëåå îáåñïå÷åííûõ ãðóïï äîìîõîçÿéñòâ ýòè äîëè áûëè
ìåíüøå, ÷åì â 1997 ã. È òîëüêî â 2000 ã. ñ íà÷àâøèìñÿ ðî-
ñòîì ðåàëüíûõ äîõîäîâ äîëè ñîîòâåòñòâóþùèõ äîìîõî-
çÿéñòâ, äåëàâøèõ ñáåðåæåíèÿ, ïðåâûñèëè çíà÷åíèÿ, õàðàê-
òåðíûå äëÿ 1997 ã.

Â 2001 ã. çíà÷èòåëüíûé ðîñò äîìîõîçÿéñòâ, îñóùåñòâ-
ëÿâøèõ ñáåðåæåíèÿ, ïðîèçîøåë âî âñåõ ãðóïïàõ ìàòåðè-
àëüíîãî äîñòàòêà, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîçèòèâíûõ ñäâè-
ãàõ â ñáåðåãàòåëüíûõ íàìåðåíèÿõ íàñåëåíèÿ â öåëîì.

Äàííûå î ïðèðîñòå ñáåðåæåíèé è ïðèðîñòå ôèíàíñî-
âûõ àêòèâîâ ê äåíåæíûì äîõîäàì äëÿ äîìîõîçÿéñòâ ðàç-
ëè÷íîãî ìàòåðèàëüíîãî äîñòàòêà â 1997-2001 ãã. ïðèâåäåíû
â òàáëèöå 5.

 Òàáëèöà 5

Ïðèðîñò ñáåðåæåíèé è ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ê
äîõîäàì  äëÿ äîìîõîçÿéñòâ ðàçëè÷íîãî ìàòåðè-

àëüíîãî äîñòàòêà â 1997-2001 ãã.
(â ïðîöåíòàõ)

1997 1998 1999 2000 2001

Äîëÿ äîìîõîçÿéñòâ, äåëàâøèõ
ñáåðåæåíèÿ 20,3 17,9 20,2 22,1   29,8

Èç íèõ:

Ïåðâûå 20% (íàèìåíåå îáåñ-
ïå÷åííûå) 10,2 9,0 11,6 12,1   18,9

Âòîðûå 20% 12,8 12,2 14,6 15,9   22,8

Òðåòüè 20% 17,0 15,1 17,5 19,4   30,0

×åòâåðòûå 20% 23,9 21,2 23,5 24,9   34,8

Ïÿòûå 20% (íàèáîëåå îáåñïå-
÷åííûå) 32,4 27,2 29,3 33,1   39,4

Èçìåíåíèå äîëè äîìîõîçÿéñòâ,
äåëàâøèõ ñáåðåæåíèÿ

Âñå äîìîõîçÿéñòâà - - 2,4  2,3 1,9 7,8

Èç íèõ:
Ïåðâûå 20% (íàèìåíåå îáåñ-
ïå÷åííûå) - 1,2 1,6 0,5 6,8

Âòîðûå 20% - -0,6 2,4 1,3 6,9

Òðåòüè 20% - -2,1 2,4 1,9 10,6

×åòâåðòûå 20% - -2,7 2,3 1,4 9,9

Ïÿòûå 20% (íàèáîëåå îáåñïå-
÷åííûå) - -5,2 2,1 3,8 6,3

1997 1998 1999 2000 2001

Ïðèðîñò ñáåðåæåíèé ê äîõî-
äàì äëÿ âñåõ äîìîõîçÿéñòâ 8,6 4,5 4,5 6,1 6,4

Èç íèõ:
Ïåðâûå 20% (íàèìåíåå îáåñ-
ïå÷åííûå) 5,2 2,4 2,0 1,9 3,6
Âòîðûå 20% 3,6 2,6 2,2 2,4 3,3
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Ôîðìèðîâàíèå è èñïîëüçîâàíèå äåíåæíûõ ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ

Íàèáîëüøèå çíà÷åíèÿ ïðèðîñòà ñáåðåæåíèé ê äîõîäàì
(8,6%) áûëè õàðàêòåðíû äëÿ 1997 ã., à ïðèðîñòà ôèíàíñî-
âûõ àêòèâîâ ê äîõîäàì (3,6%) - äëÿ 2001 ã. Ýòè ïîêàçàòåëè
ðåçêî ñíèçèëèñü â ðåçóëüòàòå ôèíàíñîâîãî êðèçèñà 1998 ã.
äî 4,5 è 0,1% ñîîòâåòñòâåííî. Îäíàêî äàæå â ãîä ôèíàíñî-
âîãî êðèçèñà íîðìà ñáåðåæåíèé îñòàâàëàñü ïîëîæèòåëü-
íîé äëÿ âñåõ äîìîõîçÿéñòâ â öåëîì.

Â 1999 ã. ïðèðîñò ñáåðåæåíèé ê äîõîäàì îñòàëñÿ íà ïðå-
æíåì óðîâíå, à ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ äàæå íåñêîëü-
êî óâåëè÷èëñÿ, ïîñêîëüêó â óñëîâèÿõ ñíèæåíèÿ ðåàëüíûõ
äîõîäîâ äîìîõîçÿéñòâà áûëè âûíóæäåíû îãðàíè÷èòü ïðè-
âëå÷åíèå ññóä è êðåäèòîâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùèõ
ðàñõîäîâ.

Ñ íà÷àëîì ðîñòà ðåàëüíûõ äîõîäîâ â 2000 ã. òàêæå ïðî-
èñõîäèò óâåëè÷åíèå ýòèõ ïîêàçàòåëåé - ïðèðîñò ñáåðåæå-
íèé è ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ê äîõîäàì ïðåâîñõîäèò çíà÷å-
íèÿ, õàðàêòåðíûå äëÿ 1998 ã. Ïðè ýòîì ïðîèñõîäèò óìåíü-
øåíèå ðàçðûâà ìåæäó íèìè, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò îá óìåíü-
øåíèè çíà÷èìîñòè ðàíåå íàêîïëåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ
â ôèíàíñèðîâàíèè òåêóùèõ ðàñõîäîâ.

Ñ ðîñòîì ðåàëüíûõ äîõîäîâ â 2001 ã. ïðîèñõîäèò äàëü-
íåéøåå óâåëè÷åíèå ýòèõ ïîêàçàòåëåé, ïðè÷åì ïðèðîñò
ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ âïåðâûå çà âñå ýòè ãîäû íàèáîëåå
áëèçêî ïðèáëèæàåòñÿ ê ïðèðîñòó ñáåðåæåíèé ê äîõîäàì,
÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî ó äîìîõîçÿéñòâ îòïàäàåò
íåîáõîäèìîñòü â àêòèâíîì èñïîëüçîâàíèè ïðèâëå÷åííûõ
è ðàíåå íàêîïëåííûõ ñðåäñòâ.

Ïîäîáíî äîëå äîìîõîçÿéñòâ, äåëàâøèõ ñáåðåæåíèÿ,
îöåíêè íîðìû ñáåðåæåíèé ñèëüíî âàðüèðóþòñÿ ïî ãðóï-
ïàì ðàçëè÷íîãî ìàòåðèàëüíîãî äîñòàòêà.

Â 1997 ã. íàèáîëåå îáåñïå÷åííàÿ ãðóïïà ìîãëà ñáåðå-
ãàòü 11% ñâîåãî äîõîäà. Â ðåçóëüòàòå êðèçèñà â 1998 è
1999 ãã. ñîîòâåòñòâóþùèå ïîêàçàòåëè äëÿ ýòîé ãðóïïû ïà-
äàþò äî 6,5% è 6,1%, èëè ïî÷òè â äâà ðàçà. È òîëüêî â 2000 è
2001 ãã. ïðèðîñò ñáåðåæåíèé ê äîõîäàì ïðåâîñõîäèò çíà÷å-
íèÿ, õàðàêòåðíûå äëÿ 1998 ã., õîòÿ ýòè çíà÷åíèÿ è îñòàþòñÿ
íèæå íàáëþäàâøèõñÿ â 1997 ã.

Àíàëîãè÷íûå òåíäåíöèè áûëè õàðàêòåðíû è äëÿ ïðè-
ðîñòà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ê äîõîäàì, õîòÿ îíè ðîñëè áî-

ëåå áûñòðûìè òåìïàìè â ïîñëåäíèå äâà ãîäà.
 Íåñìîòðÿ íà ïîïûòêè íàèáîëåå áåäíûõ äîìîõîçÿéñòâ

äåëàòü ñáåðåæåíèÿ ïîñëå ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, èõ ìàòåðè-
àëüíûå âîçìîæíîñòè îñòàâàëèñü êðàéíå îãðàíè÷åííûìè,
÷òî è îòðàæàëîñü íà î÷åíü íèçêîé íîðìå ñáåðåæåíèé. Äëÿ
ýòèõ ãðóïï äîìîõîçÿéñòâ îíà âàðüèðîâàëàñü ïîñëå 1997 ã.
â äèàïàçîíå 1,9-2,4%, òîëüêî â 2001 ã. çàìåòíî óâåëè÷èâ-
øèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì. Ïðè ýòîì ñëå-
äóåò îòìåòèòü, ÷òî â 1998-2000 ãã. ïðîèñõîäèò îòíîñèòåëü-
íîå óëó÷øåíèå ïðèðîñòà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ê äîõîäàì ñ
-9,5% äî -0,05% â ýòîé ãðóïïå. Óìåíüøàÿ ñáåðåæåíèÿ, äî-
ìîõîçÿéñòâà îäíîâðåìåííî ñîêðàùàëè ïðèâëå÷åíèå ññóä
è êðåäèòîâ, à òàêæå ðàíåå íàêîïëåííûõ ñáåðåæåíèé. Íàè-
áîëåå áåäíûå äîìîõîçÿéñòâà áûëè âûíóæäåíû îãðàíè÷è-
âàòü ïðèâëå÷åíèå çàåìíûõ ñðåäñòâ, ÷òîáû â äàëüíåéøåì
èìåòü âîçìîæíîñòü ðàññ÷èòàòüñÿ ñî ñâîèìè äîëãàìè. Â
ðåçóëüòàòå ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ äëÿ ýòîé ãðóïïû
ïðèáëèçèëñÿ ïðàêòè÷åñêè ê íóëåâîìó çíà÷åíèþ â 2000 ã.

 Îäíàêî â 2001 ã. ïðîèçîøëî èçìåíåíèå â ýòîé òåíäåí-
öèè. Â óñëîâèÿõ âîçðîñøåãî óðîâíÿ äîõîäîâ íàèáîëåå áåä-
íûå äîìîõîçÿéñòâà âíîâü àêòèâíåå ñòàëè èñïîëüçîâàòü ïðè-
âëå÷åííûå ñðåäñòâà è íàêîïëåííûå ðàíåå ñáåðåæåíèÿ, ÷òî-
áû ïîâûñèòü ñâîé êðàéíå íèçêèé óðîâåíü ïîòðåáëåíèÿ
òîâàðîâ è óñëóã.

 Äëÿ âòîðîé êâèíòèëüíîé ãðóïïû íà ïðîòÿæåíèè âñåõ
ïîñëåäíèõ ëåò íàáëþäàëîñü ñîêðàùåíèå îòðèöàòåëüíîãî
ïðèðîñòà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ - ñ -2,9% â 1997 ã. äî -0,07% â
2000 ã., à â 2001 ã. îí âïåðâûå ñòàë ïîëîæèòåëüíûì.

Êàê âèäíî èç ýòèõ äàííûõ, äëÿ çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè äî-
ìîõîçÿéñòâ íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ ëåò áûëî õàðàêòåðíî
äåñáåðåãàòåëüíîå ïîâåäåíèå, èíûìè ñëîâàìè, îíè íå ñáå-
ðåãàëè, à ïîñòîÿííî æèëè â äîëã èëè çà ñ÷åò ðàíåå ñäåëàí-
íûõ ñáåðåæåíèé. Â 1997-1998 ãã. ýòî áûëî õàðàêòåðíî äëÿ
òðåõ íèçøèõ ãðóïï ìàòåðèàëüíîãî äîñòàòêà, â 1999-2000 ãã.
äâå íèçøèå ãðóïïû â öåëîì äåìîíñòðèðîâàëè äåñáåðåãà-
òåëüíîå ïîâåäåíèå. Â ýòèõ äâóõ ãðóïïàõ, åñëè êàêàÿ-òî ÷àñòü
äîõîäîâ ñáåðåãàëàñü, òî ÷óòü áîëüøàÿ ÷àñòü ñðåäñòâ îäíî-
âðåìåííî ïðèâëåêàëàñü äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùèõ ðàñ-
õîäîâ. Õîòÿ ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â 2000 ã. è â ïåðâîé, è âî
âòîðîé ãðóïïàõ ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ áûë ïðàêòè-
÷åñêè íóëåâûì.

Äëÿ òðåòüåé ãðóïïû â 1997 ã. â öåëîì áûëî õàðàêòåðíî
äåñáåðãàòåëüíîå ïîâåäåíèå, â 1998-1999 ãã. îíà áàëàíñèðó-
åò íà ãðàíè äåñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ è òîëüêî â 2000 ã.
ïðèáëèæàåòñÿ ïî äîëå ïðèðîñòà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ê
äîõîäàì ê ÷åòâåðòîé ãðóïïå.

È ëèøü â ÷åòâåðòîé è ïÿòîé êâèíòèëüíûõ ãðóïïàõ ïðè-
ðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ áûë ïîëîæèòåëüíûì íà ïðîòÿ-
æåíèè âñåõ ïîñëåäíèõ ëåò. Ïîýòîìó òîëüêî ýòè ãðóïïû ôàê-
òè÷åñêè ôîðìèðîâàëè ñáåðåæåíèÿ, õîòÿ ìåæäó íèìè íà-
áëþäàëñÿ çíà÷èòåëüíûé ðàçðûâ â äîëÿõ äîõîäîâ, êîòîðûå
ñáåðåãàëèñü, - îò 0,1% äî 3% äëÿ ÷åòâåðòîé ãðóïïû è îò 2 äî
7% äëÿ ïÿòîé ãðóïïû.

Ó íàèáîëåå îáåñïå÷åííîé ãðóïïû äîìîõîçÿéñòâ ïðè-
ðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ â äîõîäàõ òàêæå çàìåòíî ïðåâû-
øàë ïðèðîñò ñáåðåæåíèé â äîõîäàõ, òî åñòü ýòà ãðóïïà àê-
òèâíî ïðèâëåêàëà äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ñâîèõ òåêóùèõ ðàñ-

Îêîí÷àíèå òàáëèöû 5

1997 1998 1999 2000 2001

Òðåòüè 20% 5,0 2,5 2,6 3,7 3,8

×åòâåðòûå 20% 8,7 3,7 4,5 5,3 5,5

Ïÿòûå 20% (íàèáîëåå îáåñïå-
÷åííûå) 11,4 6,5 6,1 8,9 9,0

Ïðèðîñò ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ
ê äîõîäàì äëÿ âñåõ äîìîõî-
çÿéñòâ 1,7 0,1 0,7 1,6 3,6

Èç íèõ:

Ïåðâûå 20% (íàèìåíåå îáåñ-
ïå÷åííûå) -11,2 -9,5 -5,1 - 0,1 - 4,5

Âòîðûå 20% -2,9 -2,2 -1,4 - 0,1 0,5

Òðåòüè 20% -1,6 -0,8 0,2 1,2 1,1

×åòâåðòûå 20% 2,7 0,13 1,6 1,2 3,0

Ïÿòûå 20% (íàèáîëåå îáåñïå-
÷åííûå) 4,9 2,3 1,8 3,4 6,6
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õîäîâ ðàíåå ñäåëàííûå ñáåðåæåíèÿ, ññóäû è êðåäèòû. Êàê
âèäíî, âñå ýòè ãîäû ïî âñåì ïîêàçàòåëÿì ýòà ãðóïïà çíà÷è-
òåëüíî ïðåâîñõîäèëà âñå äðóãèå ãðóïïû äîìîõîçÿéñòâ.

Âñå ïîñëåäíèå ãîäû îòìå÷àëñÿ êðàéíå âûñîêèé óðî-
âåíü äèôôåðåíöèàöèè ñáåðåæåíèé (ñì. òàáëèöó 6). Ñòå-
ïåíü äèôôåðåíöèàöèè ïî óðîâíþ èìåþùèõñÿ ñáåðåæå-
íèé çíà÷èòåëüíî âûøå, ÷åì ïî óðîâíþ äîõîäîâ. Â íàñòîÿ-
ùåå âðåìÿ ïîäàâëÿþùàÿ ÷àñòü ñáåðåæåíèé ñîñðåäîòî÷å-
íà ó íàèáîëåå áîãàòûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ.

 Òàáëèöà 6

Ðàñïðåäåëåíèå ñáåðåæåíèé ïî ðàçëè÷íûì ãðóïïàì
ìàòåðèàëüíîãî äîñòàòêà

(â ïðîöåíòàõ)

 2. Ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ ñáåðåæåíèé â îáùåñòâå õà-
ðàêòåðèçóåòñÿ âûñîêîé ñòåïåíüþ íåîäíîðîäíîñòè. Ãëàâ-
íûì ôàêòîðîì, îïðåäåëÿþùèì ñáåðåãàòåëüíîå ïîâåäåíèå
äîìîõîçÿéñòâ, ÿâëÿåòñÿ óðîâåíü èõ äåíåæíûõ äîõîäîâ; â
ìåíüøåé ñòåïåíè îíî çàâèñèò îò ìåñòà ïðîæèâàíèÿ è ðàç-
ìåðà äîìîõîçÿéñòâà.

 3. Ëèøü ìåíüøàÿ ÷àñòü äîìàøíèõ õîçÿéñòâ äåëàëà ñáå-
ðåæåíèÿ â ïîñëåäíèå ãîäû. Äîëÿ äîìîõîçÿéñòâ, êîòîðûå
äåëàëè ñáåðåæåíèÿ, áûëà äîñòàòî÷íî óñòîé÷èâà â òå÷åíèå
1997-2000 ãã. Ñóùåñòâåííûé ðîñò äîëè äîìîõîçÿéñòâ, îñó-
ùåñòâëÿâøèõ ñáåðåæåíèÿ, ïðîèçîøåë òîëüêî â 2001 ã., ÷òî
ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î ïðîèñøåäøèõ ïîçèòèâíûõ ñäâè-
ãàõ â èõ ñáåðåãàòåëüíûõ íàìåðåíèÿõ.

 4. Äëÿ çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè äîìîõîçÿéñòâ íà ïðîòÿæå-
íèè ïîñëåäíèõ ëåò áûëî õàðàêòåðíî äåñáåðåãàòåëüíîå ïî-
âåäåíèå. Âîçìîæíîñòè äåëàòü ñáåðåæåíèÿ èìåëèñü ïðàê-
òè÷åñêè òîëüêî ó îáåñïå÷åííûõ äîìîõîçÿéñòâ (÷åòâåðòàÿ è
ïÿòàÿ êâèíòèëüíûå ãðóïïû), ó íàèìåíåå îáåñïå÷åííûõ
äîìîõîçÿéñòâ îíè ôàêòè÷åñêè îòñóòñòâîâàëè. Ëèøü â
2001 ã. òàêîå ïîâåäåíèå ñòàëî ñâîéñòâåííî íàèìåíåå îáåñ-
ïå÷åííîé ãðóïïå.

 Ñîãëàñíî îöåíêàì, ñäåëàííûì íà îñíîâå RLMS, â 1994-
1996 ãã. äåñáåðåãàòåëüíîå ïîâåäåíèå áûëî ñâîéñòâåííî îò
50% äî 75% äîìîõîçÿéñòâ. Äàííûå áþäæåòíûõ îáñëåäîâà-
íèé Ãîñêîìñòàòà Ðîññèè ñâèäåòåëüñòâóþò î íåñêîëüêî ìåíü-
øèõ ìàñøòàáàõ äåñáåðãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ â ïîñëåäíèå
ãîäû, êîòîðûå áûëè ìàêñèìàëüíûìè â 1998 ã. Îäíàêî ýòè
äàííûå, êàê è äàííûå RLMS, ïî-âèäèìîìó, íåñêîëüêî çà-
âûøàþò ìàñøòàáû äåñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ äîìîõî-
çÿéñòâ â ñâÿçè ñî ñìåùåííûì õàðàêòåðîì ñàìèõ îöåíîê
äîõîäîâ è ñáåðåæåíèé.

 5. Ñòåïåíü äèôôåðåíöèàöèè ïî óðîâíþ èìåþùèõñÿ
ñáåðåæåíèé çíà÷èòåëüíî âûøå, ÷åì ïî óðîâíþ äîõîäîâ;
êîýôôèöèåíò ôîíäîâ äëÿ ïðèðîñòà ñáåðåæåíèé ñîñòàâèë
â 2000 ã. 85 ðàç. Îñíîâíîé îáúåì ñáåðåæåíèé ïðèõîäèòñÿ
íà íàèáîëåå îáåñïå÷åííûå 20% äîìîõîçÿéñòâ (62% îò âñåõ
ñáåðåæåíèé), íà íèçøèå 20% - òîëüêî 3% ñáåðåæåíèé.

 6. Ãîðîäñêèå äîìîõîçÿéñòâà áîëåå àêòèâíû â ÷àñòè îñó-
ùåñòâëåíèÿ ñáåðåæåíèé, ÷åì ñåëüñêèå äîìîõîçÿéñòâà. Äëÿ
ãîðîäñêèõ äîìîõîçÿéñòâ òàêæå õàðàêòåðíû áîëüøèå çíà÷å-
íèÿ äîëè ñáåðåæåíèé â äîõîäàõ.

 Äîìîõîçÿéñòâà ðàçíîé âåëè÷èíû ïðèìåðíî â ðàâíîé
ñòåïåíè ñòàðàþòñÿ îñóùåñòâëÿòü ñáåðåæåíèÿ. Îäíàêî äîëÿ
ñáåðåæåíèé â äîõîäàõ çàìåòíî ñíèæàåòñÿ ïî ìåðå óâåëè-
÷åíèÿ ÷èñëà ÷ëåíîâ äîìîõîçÿéñòâà. Îñíîâíîé îáúåì ñáå-
ðåæåíèé ïðèõîäèòñÿ íà äîìîõîçÿéñòâà, ñîñòîÿùèå èç äâóõ-
÷åòûðåõ ÷ëåíîâ.

 7. Îäíèìè èç âàæíåéøèõ ìîòèâîâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ
ñáåðåæåíèé, â îñîáåííîñòè äëÿ íàèìåíåå îáåñïå÷åííûõ
äîìîõîçÿéñòâ, ÿâëÿþòñÿ ïðåäóïðåäèòåëüíûå ìîòèâû.

 Êàê âèäíî, ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû â öåëîì ñîîòâåò-
ñòâóþò îñíîâíûì âûâîäàì, êîòîðûå áûëè ñäåëàíû â ðàáî-
òå [13] çà íåñêîëüêî áîëåå ðàííèé ïåðèîä (çà èñêëþ÷åíèåì
çàâèñèìîñòè ðàçìåðà ñáåðåæåíèé îò ÷èñëà ÷ëåíîâ äîìî-
õîçÿéñòâà). Ïîýòîìó ìîæíî ïîëàãàòü, ÷òî îíè îòðàæàþò

1997 1998 1999 2000 2001

Âñå äîìîõîçÿéñòâà 100 100 100 100 100

Ïåðâûå 20% (íàèìåíåå îáåñ-
ïå÷åííûå) 3,4 3,1 2,6 1,9 3,3

Âòîðûå 20% 4,3 6,3 5,1 4,2 5,4

Òðåòüè 20% 8,9 8,9 9,1 9,6 9,2

×åòâåðòûå 20% 24,4 19,9 24,5 20,9 20,3

Ïÿòûå 20% (íàèáîëåå îáåñïå-
÷åííûå) 60,0 61,8 58,7 63,4 61,8

 Â 2001 ã. íà 20% íàèáîëåå îáåñïå÷åííûõ äîìîõîçÿéñòâ
ïðèõîäèëîñü 62% îò îáùåãî îáúåìà ñáåðåæåíèé, òîãäà êàê
íà 20% íàèáîëåå áåäíîãî íàñåëåíèÿ - ëèøü 3%. À íà äâå
âûñøèå ãðóïïû, âìåñòå âçÿòûå, ïðèõîäèòñÿ 82% âñåõ ñáå-
ðåæåíèé. Â 1997-2000 ãã. äîëÿ ñáåðåæåíèé, ïðèõîäÿùèõñÿ
íà âûñøèå 20% äîìîõîçÿéñòâ, âàðüèðîâàëàñü îò 59 äî 63%.
Íåñìîòðÿ íà ðîñò äîëè áåäíåéøèõ äîìîõîçÿéñòâ, ïûòàþ-
ùèõñÿ äåëàòü ñáåðåæåíèÿ â ïîñëåäíèå ãîäû, èõ óäåëüíûé
âåñ â îáùåé ñóììå ñáåðåæåíèé íå ïðåâûøàë 3% âñëåä-
ñòâèå îãðàíè÷åííûõ ôèíàíñîâûõ âîçìîæíîñòåé ýòîé ãðóï-
ïû. Êàê âèäèì, íàèáîëüøèé óðîâåíü äèôôåðåíöèàöèè ñáå-
ðåæåíèé áûë õàðàêòåðåí äëÿ 2000 ã. - ïåðâîãî ãîäà ðîñòà
ðåàëüíûõ äîõîäîâ ïîñëå ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. Ñòîëü âû-
ñîêèé óðîâåíü äèôôåðåíöèàöèè ñáåðåæåíèé, î÷åâèäíî,
ÿâëÿåòñÿ ôàêòîðîì, êîòîðûé áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ñîõðà-
íåíèþ âûñîêîãî óðîâíÿ äèôôåðåíöèàöèè ïî äîõîäàì â
áëèæàéøåå âðåìÿ.

 Çàêëþ÷åíèå

 Ïðîâåäåííûé àíàëèç ïîçâîëÿåò ñäåëàòü ñëåäóþùèå
îñíîâíûå âûâîäû, êîòîðûå õàðàêòåðèçóþò ñáåðåãàòåëüíîå
ïîâåäåíèå äîìîõîçÿéñòâ â Ðîññèè.

 1. Â ïîñëåäíèå ãîäû â ñáåðåãàòåëüíîì ïîâåäåíèè äî-
ìîõîçÿéñòâ ïðîèñõîäèëè çíà÷èòåëüíûå èçìåíåíèÿ, ñâÿçàí-
íûå ñ ôèíàíñîâûì êðèçèñîì 1998 ã. è åãî ïîñëåäñòâèÿìè.
Ïîñëå óìåíüøåíèÿ äîëè ñáåðåæåíèé â äîõîäàõ â ðåçóëüòà-
òå ôèíàíñîâîãî êðèçèñà â äàëüíåéøåì íàáëþäàëèñü åå ñòà-
áèëèçàöèÿ è ðîñò â 2001 ã., õîòÿ ýòè çíà÷åíèÿ îñòàþòñÿ íèç-
êèìè.
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çàêîíîìåðíîñòè, ïðèñóùèå ñáåðåãàòåëüíîìó ïîâåäåíèþ
äîìîõîçÿéñòâ â Ðîññèè â íàñòîÿùåå âðåìÿ.

 ×òî æå êàñàåòñÿ çàâèñèìîñòè ñáåðåæåíèé îò âîçðàñòà
÷ëåíîâ äîìîõîçÿéñòâà, òî â ýòîì íàïðàâëåíèè íóæíû äàëü-
íåéøèå èññëåäîâàíèÿ.

 Êàê ñëåäóåò èç ïðîâåäåííîãî àíàëèçà, îäíà èç îñíîâ-
íûõ ïðîáëåì èçó÷åíèÿ ñáåðåãàòåëüíîãî ïîâåäåíèÿ äîìî-
õîçÿéñòâ â Ðîññèè çàêëþ÷àåòñÿ â îòñóòñòâèè ïîäðîáíîé è
äîñòàòî÷íî íàäåæíîé èíôîðìàöèè î äîõîäàõ äîìîõîçÿéñòâ
è èõ èñïîëüçîâàíèè, â ÷àñòíîñòè ðàñïðåäåëåíèè ïîòîêîâ
ñáåðåæåíèé ìåæäó ðàçëè÷íûìè ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåí-
òàìè.

 Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ñáåðåæåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ è
èõ äèíàìèêà, íàðÿäó ñ ïîêàçàòåëÿìè äîõîäîâ è ðàñõîäîâ,
ÿâëÿþòñÿ âàæíåéøèìè èíäèêàòîðàìè äëÿ îöåíêè ýêîíî-
ìè÷åñêîãî áëàãîïîëó÷èÿ è îïðåäåëåíèÿ ïåðñïåêòèâ ðàç-
âèòèÿ ñòðàíû. Â Ðîññèè â íàñòîÿùåå âðåìÿ èçó÷åíèþ ýòîé
ïðîáëåìû óäåëÿåòñÿ ÿâíî íåäîñòàòî÷íî âíèìàíèÿ.

 Óêàçûâàÿ íà òðóäíîñòè ïîëó÷åíèÿ äàííûõ î äîõîäàõ â
ðàìêàõ áþäæåòíûõ îáñëåäîâàíèé, îðãàíû ñòàòèñòèêè íå
ïðèñòóïèëè åùå ê îðãàíèçàöèè ñïåöèàëüíûõ îáñëåäîâà-
íèé, ïîñâÿùåííûõ èçó÷åíèþ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, ïðîâåäå-
íèå êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ îáùåïðèíÿòîé ïðàêòèêîé â ñòðàíàõ ñ
ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé. Âîçìîæíî, â íàñòîÿùåå
âðåìÿ Ðîññèÿ ÿâëÿåòñÿ îäíîé èëè îäíîé èç íåìíîãèõ åâðî-
ïåéñêèõ ñòðàí, ãäå íå ïðîâîäÿòñÿ òàêèå îáñëåäîâàíèÿ. Â
äàëüíåéøåì ïðè îðãàíèçàöèè óêàçàííûõ îáñëåäîâàíèé
ñëåäóåò ïðåäóñìîòðåòü è ïîëó÷åíèå èíôîðìàöèè î ðàç-
ëè÷íûõ ôèíàíñîâûõ è íåôèíàíñîâûõ àêòèâàõ äîìîõîçÿéñòâ,
êîòîðàÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ òàêæå îòñóòñòâóåò â Ðîññèè.
Âðÿä ëè ññûëêè íà òðóäíîñòè ñáîðà ïîäîáíîé èíôîðìà-
öèè â Ðîññèè ÿâëÿþòñÿ äîñòàòî÷íûì îñíîâàíèåì äëÿ èõ
íåïðîâåäåíèÿ.

 Ïðè ïðîâåäåíèè òåêóùèõ îáñëåäîâàíèé ðàñõîäîâ äî-
ìîõîçÿéñòâ áûëî íå öåëåñîîáðàçíûì ïîëíîñòüþ îòêàçû-
âàòüñÿ îò ñáîðà èíôîðìàöèè î äîõîäàõ, çàìåíÿÿ åå ïîëó-
÷åíèå îöåíêàìè. Òàê, â Èòàëèè, ãäå, êàê è â Ðîññèè, âûñî-
êàÿ äîëÿ «òåíåâîé» ýêîíîìèêè è ñîîòâåòñòâåííî äîëÿ äî-
õîäîâ îò ýòîé äåÿòåëüíîñòè, ïðè îáñëåäîâàíèè ïîòðåáè-
òåëüñêèõ ðàñõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ ñòàòèñòè÷åñêèìè îðãàíà-
ìè ñîáèðàåòñÿ òàêæå è èíôîðìàöèÿ î äîõîäàõ, íî ïðè ýòîì
èñïîëüçóþòñÿ çàêðûòûå âîïðîñû äëÿ ïîëó÷åíèÿ ñîîòâåò-
ñòâóþùåé èíôîðìàöèè. Âêëþ÷åíèå íåñêîëüêèõ òàêèõ âîï-
ðîñîâ âðÿä ëè áû ñèëüíî èñïóãàëî ìíîãèõ ðåñïîíäåíòîâ,
ïîñêîëüêó íàèáîëåå áîãàòûå äîìîõîçÿéñòâà, êîòîðûå áî-
ëåå âñåãî ÷óâñòâèòåëüíû ê íèì, î÷åíü ðåäêî ó÷àñòâóþò â
òàêèõ îáñëåäîâàíèÿõ. À íàëè÷èå ïîäîáíûõ âîïðîñîâ ñäå-
ëàëî áû ñîáèðàåìûå äàííûå áîëåå èíôîðìàòèâíûìè.
Âîçìîæíî, ýòî öåëåñîîáðàçíî ñäåëàòü â ðàìêàõ ðàáîòû ïî
ñîâåðøåíñòâîâàíèþ áþäæåòíûõ îáñëåäîâàíèé, êîòîðàÿ
áóäåò ïðîâîäèòüñÿ Ãîñêîìñòàòîì Ðîññèè ñîâìåñòíî ñ Ìè-
ðîâûì áàíêîì â áëèæàéøèå äâà ãîäà.

 Êðîìå òîãî, êàê òåêóùèå, òàê è áóäóùèå îáñëåäîâàíèÿ
äîëæíû áûòü îòêðûòû â ÷àñòè èñõîäíîé èíôîðìàöèè äëÿ

âñåõ çàèíòåðåñîâàííûõ ïîëüçîâàòåëåé, ÷òî ÿâëÿåòñÿ îáû÷-
íîé ïðàêòèêîé â äðóãèõ ñòðàíàõ. Ïóñòü, åñëè è íå â ïîëíîì
îáúåìå, òî õîòÿ áû â ÷àñòè ïîäâûáîðîê äîìîõîçÿéñòâ, ðåï-
ðåçåíòàòèâíûõ äëÿ ñòðàíû â öåëîì. Ïîäîáíûé øàã áûë áû
ðåàëüíûì äåéñòâèåì â ÷àñòè îáåñïå÷åíèÿ áîëüøåé èíôîð-
ìàöèîííîé îòêðûòîñòè ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîðìàöèè êàê
îäíîãî èç âàæíåéøèõ íàïðàâëåíèé ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ
ñòàòèñòè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè â Ðîññèè, î ÷åì ìíîãî ãîâî-
ðèòñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ.
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Ð.À. Ýðãàøåâ, êàíä. ýêîí. íàóê,
Íàöèîíàëüíûé áàíê Òàäæèêèñòàíà

Ïðîáëåìû ïîïîëíåíèÿ áàíêîâñêîãî êàïèòàëà, ðàñøè-
ðåíèÿ îáúåìà êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè ðåñïóáëèêè, îáåñ-
ïå÷åíèÿ çàùèùåííîñòè íàñåëåíèÿ ïîâûñèëè èíòåðåñ ê
ôèíàíñîâûì ñðåäñòâàì íàñåëåíèÿ.

Ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë íàñåëåíèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñî-
áîé îáúåì åãî ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà è ÿâëÿåòñÿ ÷à-
ñòüþ íàêîïëåííîãî ëè÷íîãî èìóùåñòâà íàñåëåíèÿ â ôîð-
ìå âûñîêîëèêâèäíûõ àêòèâîâ. Ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë íà-
ñåëåíèÿ ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ â êà÷åñòâå âðåìåííî ñâî-
áîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, êîòîðûå ðàçìåùåíû â áàíêàõ â
âèäå âêëàäîâ è òåì ñàìûì ïîïîëíÿþò áàíêîâñêèå ðåñóð-
ñû.

Ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë íàñåëåíèÿ ãðóïïèðóåòñÿ íà
êðàòêîñðî÷íûé è äîëãîñðî÷íûé. Â ñîñòàâ êðàòêîñðî÷íî-
ãî ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà âõîäÿò ñïåêóëÿòèâíûé è ñáå-
ðåãàòåëüíûé ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë. Äîëãîñðî÷íûé ôè-
íàíñîâûé ïîòåíöèàë ñîñòîèò èç ñâîáîäíîãî è íàêîïèòåëü-
íîãî ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà.

Êàæäûé èç âûøåóêàçàííûõ òèïîâ ôèíàíñîâîãî ïîòåí-
öèàëà òðåáóåò ñîîòâåòñòâóþùåãî ìåõàíèçìà è ñïîñîáà äëÿ
ïðèâëå÷åíèÿ åãî ê àêòèâíîìó èñïîëüçîâàíèþ â êà÷åñòâå
êðåäèòíûõ è èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ.

Ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë íàñåëåíèÿ âêëþ÷àåò äåíåæíóþ
íàëè÷íîñòü íà ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ, âàëþòíûå ñðåäñòâà íà
ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ è äåíåæíûå ñðåäñòâà âî âêëàäàõ è íà
äåïîçèòàõ â áàíêàõ.

Îäíà èç âàæíåéøèõ ïðîáëåì áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ñî-
ñòîèò â ïðèâëå÷åíèè â íåãî áîëüøåé ÷àñòè ôèíàíñîâîãî
ïîòåíöèàëà íàñåëåíèÿ. Çà ãîäû íåçàâèñèìîñòè íà ïóòè ê
ïîëèòè÷åñêîé è ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè ðåñïóáëèêè
ðåøåíèþ äàííîé ïðîáëåìû ìåøàëî ìíîæåñòâî âíåøíèõ
ôàêòîðîâ. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ðàçðóõà ñîïðîâîæäàëàñü èíô-
ëÿöèîííûìè ïðîöåññàìè, êîòîðûå ñäåðæèâàëè àêòèâíîñòü
íàñåëåíèÿ âî âëîæåíèè ñðåäñòâ â áàíêàõ.

Ãëàâíàÿ öåëü âíóòðåííåé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ðåñ-
ïóáëèêè ñîñòîÿëà â ñîêðàùåíèè òåìïîâ èíôëÿöèè, ÷òî è
áûëî óñïåøíî âûïîëíåíî. Åñëè â 1995 ã. óðîâåíü èíôëÿ-
öèè ñîñòàâëÿë 983,60%, òî â 2001 ã. åå òåìï ñîêðàòèëñÿ äî
12,59%. Ñìûñë ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, ïðîâîäèìîé â
ñòðàíå, ñîñòîÿë â òîì, ÷òîáû ââåñòè â åäèíîå ðóñëî ìåðû,
íàïðàâëåííûå íà ñæàòèå ñîâîêóïíîãî äåíåæíîãî ïðåäëî-
æåíèÿ è ñòàáèëèçàöèþ âàëþòíîãî êóðñà.

Îñîáàÿ ðîëü â ñíèæåíèè òåìïîâ èíôëÿöèè â ðåñïóáëè-
êå ïðèíàäëåæèò Íàöèîíàëüíîìó áàíêó Òàäæèêèñòàíà. Äå-
íåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà ñòðàíû ïðèçâàíà îáåñïå÷èòü
óñòîé÷èâîñòü íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû. Òåìïû
èíôëÿöèè èìåþò ïðÿìîå âîçäåéñòâèå íà ïðîöåíòíóþ ñòàâ-
êó ïî âêëàäàì.

Ðàññìîòðèì ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âêëàäàì â áàíêàõ è
èõ ðåàëüíûå çíà÷åíèÿ êàê îòíîøåíèå ðàçíèöû òåìïà èíô-

ëÿöèè è íîìèíàëüíîé ñòàâêè ê ñóììå êîýôôèöèåíòà, ðàâ-
íîãî 1, è òåìïà èíôëÿöèè.

Òàáëèöà 1

Äèíàìèêà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî âêëàäàì
â 1997-2001 ãã.*
 (â ïðîöåíòàõ)

* Âåñòíèê Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Òàäæèêèñòàíà, ¹ 3(22) çà 2000,
ñ 7; ¹ 1(31) çà 2002, ñ. 5.

** Ðàññ÷èòàíî ïî ôîðìóëå ðåàëüíûõ ñòàâîê: r = (h-i)/(1+h).

Çà 1997-2001 ãã. â îáëàñòè ðåàëüíûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
ïî âêëàäàì íàìåòèëàñü òåíäåíöèÿ ê óìåíüøåíèþ èõ îòðè-
öàòåëüíûõ çíà÷åíèé çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ òåìïîâ èíôëÿöèè.
Òàê, ðåàëüíàÿ ñòàâêà ïî âêëàäàì â 2001 ã. ïîâûñèëàñü â 1,5
ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ 1997 ã. ïðè ñíèæåíèè íîìèíàëüíîãî
çíà÷åíèÿ ñòàâêè ïî âêëàäàì çà äàííûå ñðàâíèâàåìûå ïå-
ðèîäû â 4,6 ðàçà. Ëèøü â 1998 ã. ðåàëüíàÿ ñòàâêà ïî âêëàäàì
èìåëà ïîëîæèòåëüíîå çíà÷åíèå èç-çà ðåçêîãî ñíèæåíèÿ
èíôëÿöèè â 59,1 ðàçà. Ñëåäîâàòåëüíî, íà äàííûå ñòàâêè
îêàçûâàëà âëèÿíèå òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ òåìïà èíôëÿöèè.

Òàáëèöà 2

Äèíàìèêà âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö â áàíêàõ âòîðîãî
óðîâíÿ â 1997-2001 ãã.*

*Ñòàòèñòè÷åñêèé åæåãîäíèê Ðåñïóáëèêè Òàäæèêèñòàí çà 1991-
2001 ãã. Ãîñêîìñòàò, Äóøàíáå, 2001. Ñ. 213.

Äàííûå òàáëèöû 2 ñâèäåòåëüñòâóþò îá óâåëè÷åíèè
îáúåìîâ âêëàäîâ â òå÷åíèå 2001 ã., êîãäà ðîñò ñîñòàâèë ïî
ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà 142,3%, èëè â 1,4 ðàçà.

Îáúåì âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ
ðåñïóáëèêè â 2001 ã. óâåëè÷èëñÿ â 11,3 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ
1997 ã. Ñóììà äàííûõ âêëàäîâ ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ
2002 ã. ñîñòàâèëà 9,6 ìëí. ñîìîíè. Ýòî áûëî ñâÿçàíî â îñ-
íîâíîì ñ óëó÷øåíèåì ðåàëüíîé äîõîäíîñòè âêëàäîâ íàñå-
ëåíèÿ â áàíêàõ â ñâÿçè ñ ïàäåíèåì òåìïîâ èíôëÿöèè. Ðîñò
äàííîãî ïîêàçàòåëÿ ïîçâîëèë êîììåð÷åñêèì áàíêàì óâå-

1997 1998 1999 2000 2001

Óðîâåíü èíôëÿöèè 159,60 2,70 30,14 60,60 12,59

Ñòàâêà ïî âêëàäàì 23,93 9,82 5,24 1,26 5,19

Ðåàëüíàÿ ôàêòè÷åñêàÿ ñòàâêà
ïî âêëàäàì** -0,84 1,92 -0,79 -0,96 -0,54

1997 1998 1999 2000 2001

Âñåãî âêëàäîâ, ìëí. ñîìîíè 0,8 1,4 1,3 5,6 9,6

Òåìï ðîñòà, â %:

   áàçèñíûé - 163,7 149,7 662,7 1132,2

   öåïíîé - 163,7 91,5 442,6 170,8
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ëè÷èòü ñâîè ðåçåðâû è èñïîëüçîâàòü èõ êàê èñòî÷íèê èíâå-
ñòèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè.

Ðàññìîòðèì êîððåëÿöèîííóþ ñâÿçü ìåæäó ïîêàçàòåëÿ-

ìè îáúåìà âêëàäîâ íàñåëåíèÿ è ñóììîé ïðåäîñòàâëåííûõ
êðåäèòîâ ýêîíîìèêå áàíêàìè âòîðîãî óðîâíÿ.

Îòêëîíåíèå âåëè÷èíû ïðè-
çíàêà îò ñðåäíåé âåëè÷èíû

Îáúåì âêëàäîâ,
ìëí. ñîìîíè

x

Îáúåì êðåäèòîâ,
ìëí. ñîìîíè

y dx dy

dxdy dx
2 dy

2

1997 0,8 55,4 -2,9 -200,1 580,29 8,41 40040,01

1998 1,4 235,6 -2,4 -19,9 47,76 5,76 396,01

1999 1,3 289,3 -2,5 33,8 -84,5 6,25 1142,44

2000 5,6 265,9 1,9 10,4 19,76 3,61 108,16

2001 9,6 431,3 5,9 175,8 1037,22 34,81 30905,63

n = 5 Σx = 18,7 Σy=1277,5 - - Σdxdy =

=1600,53

Σdx
2=

=58,84

Σdy
2=

=72592,25

Òàáëèöà 3

Àíàëèç êîððåëÿöèîííîé ñâÿçè âêëàäîâ íàñåëåíèÿ è îáúåìà êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè áàíêàìè ðåñïóáëèêè*

*Ðàñ÷åòíûå äàííûå.

Ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà ïðèçíàêîâ îáúåìà âêëàäîâ è îáúåìà
âûäàííûõ êðåäèòîâ ýêîíîìèêå ñîîòâåòñòâåííî ðàâíû
x = 3,7 è y = 255,5.

Èñõîäÿ èç ïðèâåäåííûõ äàííûõ, îïðåäåëèì âåëè÷èíó
êîýôôèöèåíòà êîððåëÿöèè:

r = Σ d
x
d

y
 / √ Σd

x
2 Σd

y
2 = 1600,53 / √ 58,84 × 72592,25 = 0,77.

Äàííàÿ âåëè÷èíà êîýôôèöèåíòà êîððåëÿöèè õàðàêòåðè-
çóåò íàëè÷èå ïðÿìîé êîððåëÿöèîííîé ñâÿçè ìåæäó ðàñ-
ñìàòðèâàåìûìè ïðèçíàêàìè. Åãî ïîëîæèòåëüíîå çíà÷åíèå
ñâèäåòåëüñòâóåò î ïðÿìîëèíåéíîé êîððåëÿöèîííîé ñâÿçè
ìåæäó ïîêàçàòåëÿìè âêëàäîâ íàñåëåíèÿ â áàíêàõ è ïðåäëî-
æåíèÿ êðåäèòíûõ äåíåã ýêîíîìèêå áàíêîâñêîé ñèñòåìîé.
Ñòåïåíü òåñíîòû ñâÿçè äàííûõ ïîêàçàòåëåé ðàâíà 0,77 (ïðè
r = 0...1).

Âåëè÷èíà êîýôôèöèåíòà ðåãðåññèè îïðåäåëÿåòñÿ â ñî-
îòâåòñòâèè ñî ñëåäóþùåé ôîðìóëîé:

b = Σ d
x
d

y
 / Σ d

x
2 = 1600,53 / 58,84 = 27,20.

Îïðåäåëèì óðàâíåíèå ðåãðåññèè:

a =  y - bx = 255,5 - 27,20 × 3,7 = 154,86.

Äàííîå óðàâíåíèå óêàçûâàåò íà ïðÿìîëèíåéíûé õàðàê-
òåð ðåãðåññèè.

Âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà
ðàçëè÷íû ó ðàçíûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ. Ýòî ñâÿçàíî â áîëü-
øåé ñòåïåíè ñ îáùåé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèåé â ðåñïóá-
ëèêå. Îñíîâîé ðàñøèðåíèÿ âîçìîæíîñòåé èñïîëüçîâàíèÿ
ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ êàê èñòî÷íèêà êðåäèòîâàíèÿ è èíâåñòè-
ðîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ ðîñò áëàãîñîñòîÿíèÿ íàðîäà è óâåëè÷å-
íèå åãî ðåçåðâíûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ.

Áëàãîñîñòîÿíèå íàñåëåíèÿ èçìåðÿåòñÿ ïðåæäå âñåãî
ñîñòîÿíèåì äîõîäîâ è ðàñõîäîâ.

Òàáëèöà 4

Äèíàìèêà äîõîäîâ è ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ â 1997-2001 ãã.*

*Ñòàòèñòè÷åñêèé åæåãîäíèê Ðåñïóáëèêè Òàäæèêèñòàí çà 1991-
2001 ãã. Ãîñêîìñòàò, Äóøàíáå, 2001. Ñ. 197.

** Îïåðàòèâíûå äàííûå.

Äàííûå òàáëèöû 4 ñâèäåòåëüñòâóþò î ðîñòå äîõîäîâ
íàñåëåíèÿ íà ïðîòÿæåíèè âñåãî àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà.
Òàê, çà 1997-2001 ãã. äîõîäû íàñåëåíèÿ ðåñïóáëèêè âûðîñ-
ëè â 2,8 ðàçà. Ðàñõîäû íàñåëåíèÿ òàêæå èìåëè òåíäåíöèþ ê
ðîñòó. Â òå÷åíèå ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà äàííûé ïî-
êàçàòåëü âûðîñ â 2,7 ðàçà. Åñòåñòâåííî, ðîñò äîõîäîâ íàñå-
ëåíèÿ âûçûâàåò ðîñò åãî ðàñõîäîâ íà ïîêóïêó òîâàðîâ è
ðàñøèðåíèå èñïîëüçîâàíèÿ ñôåðû óñëóã. Â ðàñõîäû òàê-
æå âõîäÿò íàëîãè è ðàçëè÷íûå ñáîðû.

Íà íàø âçãëÿä, ðåøåíèå ïðîáëåìû âûÿâëåíèÿ ïóòåé
óâåëè÷åíèÿ ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà íàñåëåíèÿ ñîñòîèò â
âûÿâëåíèè ïåðñïåêòèâ óâåëè÷åíèÿ ïîñëåäíåãî ñ ó÷åòîì
ðàçëè÷èé â äîõîäàõ ïî îòðàñëÿì è ñåêòîðàì ýêîíîìèêè,
òåððèòîðèàëüíûõ ðàçëè÷èé, èçó÷åíèå è àíàëèç ôèíàíñî-
âûõ ðåñóðñîâ ñîöèàëüíûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ.

Îñîáîå âíèìàíèå íåîáõîäèìî îáðàòèòü íà èñïîëüçî-
âàíèå ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ áàíêàìè. Áîëüøèíñòâî ìåë-

1997 1998 1999 2000 2001

Äîõîäû íàñåëåíèÿ, ìëí.
ñîìîíè 348,3 593,6 738,3 899,7 990,0**

Òåìï ðîñòà, â %:

áàçèñíûé - 170,4 212,0 258,3 284,2

öåïíîé - 170,4 124,4 121,9 110,0

Ðàñõîäû íàñåëåíèÿ, ìëí.
ñîìîíè 324,4 575,5 716,1 805,1 895,0**

Òåìï ðîñòà, â %:

áàçèñíûé - 177,4 220,7 248,2 275,9

öåïíîé - 177,4 124,4 112,4 111,2
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Ôîðìèðîâàíèå è èñïîëüçîâàíèå äåíåæíûõ ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ

êèõ áàíêîâ íàïðàâëÿþò êðåäèòíûå ñðåäñòâà ïðåèìóùå-
ñòâåííî â íåïðîèçâîäñòâåííûé ñåêòîð. Â òî æå âðåìÿ ïðî-
èçâîäñòâåííûé ñåêòîð ñòðàíû íå ïîëíîñòüþ îñíàùåí îñ-
íîâíûìè ôîíäàìè, ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè íà êðóï-
íûõ ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèÿõ òðåáóþò ðåêîíñòðóê-
öèè. Òàê, â õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè â 2000-2001 ãã. â
ïðîèçâîäñòâå óäîáðåíèé èñïîëüçîâàëîñü âñåãî 26,0-27,0%
ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé, â ïðîèçâîäñòâå ñòðîèòåëü-
íûõ ìàòåðèàëîâ - 33,0, â ëåãêîé ïðîìûøëåííîñòè - 39,3%. Â
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîì ìàøèíîñòðîåíèè çà ïåðèîä ñ 1997
ïî 2001 ã. ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè íå èñïîëüçîâàëèñü
âîîáùå. Çà ïîñëåäíèå 10 ëåò ïðîèçâîäñòâî ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ òîâàðîâ ñíèçèëîñü äî 21,4%.

Íå â ëó÷øåì ïîëîæåíèè íàõîäèòñÿ àãðàðíûé ñåêòîð
ñòðàíû. Ñòàíîâëåíèå ôåðìåðñòâà èäåò ðóêà îá ðóêó ñ ðàç-
ðóøåííîé àãðàðíîé èíôðàñòðóêòóðîé. Íà ñåãîäíÿøíèé
äåíü ñîçäàíî áîëåå 14000 ôåðìåðñêèõ õîçÿéñòâ, èç êîòîðûõ
áîëüøèíñòâî íå èìåþò äåíåæíûõ ðåñóðñîâ äëÿ èñïîëüçî-
âàíèÿ ñîâðåìåííûõ òåõíè÷åñêèõ ñðåäñòâ â ïðîöåññå ïðî-

èçâîäñòâà. Èñïîëüçîâàíèå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé òåõíèêè
â ñåëüõîçïðîèçâîäñòâå â òå÷åíèå 1997-2001 ãã. èìåëî òåí-
äåíöèþ ê ñíèæåíèþ ïî âèäàì ñåëüõîçìàøèí ñ 12 äî 63%.
Äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî ñîçäàíèå êðåäèòíûõ òîâàðèùåñòâ,
êîòîðûå áû ñîâìåñòíî ñ Àññîöèàöèåé ôåðìåðñêèõ õîçÿéñòâ
ðåøàëè ïðîáëåìó ïðåäîñòàâëåíèÿ ëüãîòíûõ êðåäèòîâ íóæ-
äàþùèìñÿ â íèõ ôåðìåðñêèì õîçÿéñòâàì.

Ôèíàíñîâûå ðåñóðñû íàñåëåíèÿ ïðè íàëè÷èè ðàöèî-
íàëüíûõ ñïîñîáîâ èõ âîâëå÷åíèÿ â õîçÿéñòâåííûé îáîðîò
ìîãóò ñûãðàòü ñóùåñòâåííóþ ðîëü â ôèíàíñîâîé è ýêîíî-
ìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè.

Â öåëÿõ ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ðåçåðâíûõ ñðåäñòâ
íàñåëåíèÿ íåîáõîäèìî ðåøåíèå çàäà÷ ïîâûøåíèÿ çàèíòå-
ðåñîâàííîñòè ôèçè÷åñêèõ ëèö âî âëîæåíèè ñîáñòâåííûõ
ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ, ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ñèñòåìû ôèíàí-
ñîâûõ èíñòèòóòîâ, ðàáîòàþùèõ ñ äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè
íàñåëåíèÿ ïóòåì ðàñøèðåíèÿ äåÿòåëüíîñòè êðóïíûõ áàí-
êîâ ïî ïðèâëå÷åíèþ ýòèõ ñðåäñòâ â öåëÿõ êðåäèòîâàíèÿ ýêî-
íîìèêè.

ÍÎÂÛÅ  Ó×ÅÁÍÈÊÈ  ÏÎ  ÑÒÀÒÈÑÒÈÊÅ

Â èçäàòåëüñòâå «Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà» âûøëî â ñâåò íîâîå ó÷åáíîå ïîñîáèå «Ñîöè-
àëüíàÿ ñòàòèñòèêà», ïîäãîòîâëåííîå àâòîðàìè Ì.Ð. Åôèìîâîé è Ñ.Ã. Áû÷êîâîé.

Â ó÷åáíèêå ïðåäñòàâëåíû ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé, èñòî÷íèêè èíôîðìàöèè è îñíîâíûå íà-
ïðàâëåíèÿ àíàëèçà ñîöèàëüíîé ñôåðû. Îñîáîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ îòðàñëÿì, îáåñïå÷èâàþ-
ùèì óðîâåíü æèçíè íàñåëåíèÿ, - æèëèùíî-êîììóíàëüíîìó õîçÿéñòâó, îáðàçîâàíèþ, çäðàâî-
îõðàíåíèþ, à òàêæå âîçìîæíîñòè äîñòóïà ðàçëè÷íûõ ãðóïï íàñåëåíèÿ ê êîìïëåêñó óñëóã
ýòèõ è äðóãèõ îòðàñëåé, â ñâÿçè ñ ÷åì ïîäðîáíî ðàññìàòðèâàþòñÿ äîõîäû è ïîòðåáëåíèå
íàñåëåíèÿ â èõ äèôôåðåíöèàöèè.

Ó÷åáíîå ïîñîáèå ïðåäíàçíà÷åíî äëÿ ïðåïîäàâàòåëåé, àñïèðàíòîâ, ìàãèñòðîâ è ñòóäåí-
òîâ ýêîíîìè÷åñêèõ âóçîâ è ôàêóëüòåòîâ, ñïåöèàëèçèðóþùèõñÿ â îáëàñòè ãîñóäàðñòâåííîãî
è ìóíèöèïàëüíîãî óïðàâëåíèÿ, ìåíåäæìåíòà â ñîöèàëüíîé ñôåðå, à òàêæå äëÿ ðàáîòíèêîâ
ãîñóäàðñòâåííîãî è ìóíèöèïàëüíîãî óïðàâëåíèÿ.

*        *
*

Â ýòîì æå èçäàòåëüñòâå âûïóùåíî â ñâåò íîâîå ó÷åáíîå ïîñîáèå À.Ô. Ãðèøèíà «Ñòà-
òèñòèêà», â êîòîðîì â äîñòóïíîé ôîðìå ðàññìàòðèâàþòñÿ âîïðîñû îðãàíèçàöèè ñòàòè-
ñòèêè, ñáîðà è îáðàáîòêè ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîðìàöèè, ìåòîäîëîãèè ðàñ÷åòà è ïðèìåíå-
íèå ïîêàçàòåëåé ñòàòèñòèêè. Íà ìíîãî÷èñëåííûõ ïðèìåðàõ ïî ñåëüñêîìó õîçÿéñòâó ïðåä-
ñòàâëåíû îñíîâíûå ðàçäåëû è ìíîæåñòâî ïîêàçàòåëåé ñòàòèñòè÷åñêîãî èññëåäîâàíèÿ,
îòîáðàæåíèÿ è àíàëèçà. Îñîáîå âíèìàíèå óäåëåíî ñòàòèñòèêå ðàñòåíèåâîäñòâà, æèâîò-
íîâîäñòâà, êîðìîâ.

Ó÷åáíèê ïðåäíàçíà÷åí äëÿ ñòóäåíòîâ àãðîíîìè÷åñêèõ è çîîèíæåíåðíûõ ñïåöèàëüíîñòåé
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ âóçîâ.


